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Deer Park, adquirida por Pemex en 2022, tiene
capacidad para procesar 340 mil barriles de crudo al
dia y produce diésel, gasolina y turbosina.

México podria enfrentar problemas de suministro de
diésel si Estados Unidos limita las exportaciones de
este combustible. El pais consume alrededor de 400 mil
barriles diarios y entre 30 y 50 por ciento de esa
demanda se cubre con importaciones, de acuerdo con
Rosanety Barrios, consultora independiente en
Regulacion y Politica Energética.

Durante su participacion en el Moody’s Inside LatAm
Meéxico 2026, la especialista advirti6 que México no
cuenta con inventarios estratégicos de combustibles, por
lo que estimé que el pais solo tendria alrededor de 13
dias de demanda de diésel considerando la capacidad de
almacenamiento de Pemex y la infraestructura privada.

Ante este escenario, una de las alternativas seria recurrir
a la produccion de Deer Park, la refineria de Pemex
ubicada en Texas.

¢Pemex puede usar el diésel que produce Deer Park?

Deer Park, la subsidiaria de Pemex ubicada en Houston,
Texas, y adquirida en enero de 2022, tiene capacidad
para procesar 340 mil barriles de crudo al dia y produce
alrededor de 90 mil barriles diarios de diésel, ademas
de gasolina y turbosina.

Sin embargo, su produccion no garantizaria que México
pudiera recurrir automaticamente a ese diésel ante una
eventual restriccion estadounidense a las exportaciones.

Roxana Mufioz, vicepresidenta senior de calificaciones
de Moody’s Ratings, explicé que Deer Park opera bajo
las leyes y regulaciones de Estados Unidos. Por ello,
si Washington establece una restriccion a las
exportaciones de diésel, la refineria tendria que sujetarse
a esa medida.

“Es muy importante recordar que Deer Park es una
empresa que esta en Estados Unidos, que opera bajo la
ley y regulaciones de Norteamérica”, explico.

Pemex tiene Deer Park en Texas,
pero... éMéxico puede traer su
diésel si EU frena las exportaciones?

Las reservas de diésel no estan disponibles en todo
México

Ante este posible escenario, Rosanety Barrios advirtiéo que
los 13 dias de demanda de diésel no necesariamente
significan que todo el combustible almacenado pueda
utilizarse inmediatamente ante una contingencia.

Esto se debe a que la infraestructura y los inventarios no
se encuentran distribuidos de acuerdo con las
necesidades regionales de consumo.

Como ejemplo, mencioné a la Peninsula de Yucatan,
donde el diésel también es necesario para la
generacion eléctrica.

“Si el diésel esta en Hermosillo, pues no quiere decir que
vaya a estar disponible para la Peninsula de Yucatan
cuando lo requiera”, apunté.

¢ Qué pasaria si EU limita las exportaciones de diésel?

Estados Unidos es uno de las principales proveedores de
diésel para México. Una reduccion en las exportaciones
obligaria al pais a buscar el suministro en otros paises.

Esto podria elevar los precios del combustible y
presionar las finanzas publicas mexicanas, lo que llevaria
al Gobierno a dar mas estimulos fiscales para evitar

‘gasolinazos’.

Renzo Merino, vicepresidente de riesgo soberano de
Moody’s Ratings, sefialé que el impacto dependeria de si
el anuncio estadounidense se convierte en una politica y
de la forma en que sea implementada. También recordd
que el aumento de los precios de los combustibles ya ha
generado presiones sobre las cuentas fiscales mexicanas.

Al respecto, Rosanety Barrios indic6 que ya existen
conversaciones con el gobierno de Donald Trump para
intentar que una eventual restriccion a las exportaciones
de diésel no afecte el comercio con México, debido a la
dependencia energética entre ambos paises. El Financiero
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Mas del 50 por ciento del consumo de diésel a nivel
nacional proviene de la produccién de Pemex, pero
el resto proviene de importaciones y de compras a
empresas privadas.

El diésel proveniente de Estados Unidos es clave para
satisfacer la demanda nacional; sin embargo, en los
ultimos tres afos, alrededor del 25 por ciento del
combustible procedente de ese pais habria ingresado
ilegalmente a México, reveld un estudio del
Observatorio Ciudadano de Ila Energia (OCE),
elaborado por Francisco Barnés de Castro,
excomisionado de la extinta Comision Reguladora de
Energia (CRE).

Esto cobra relevancia porque el 97 por ciento del diésel
importado proviene del mercado estadounidense.

Las cifras oficiales muestran que el consumo de
diésel en México promedié 434 mil barriles diarios
durante el segundo trimestre del afio, de los cuales 58.8
por ciento fue abastecido por la produccién nacional de
Pemex, 23.7 por ciento provino de importaciones
realizadas por la petrolera estatal y el 17.5 por ciento
restante, de compras de empresas privadas.

Sin embargo, el OCE estima que, adicionalmente a
estos volumenes, durante el segundo trimestre
ingresaron al pais desde Estados Unidos alrededor de
80 mil barriles diarios de diésel mediante huachicol
fiscal. El calculo fue elaborado a partir del cruce de
informacion de la Administracion de Informacion
Energética de Estados Unidos (EIA), el Sistema de
Informacion Energética (SIE) y el Banco de México.

Al incorporar este flujo, el OCE estima que el consumo
total de diésel habria ascendido a alrededor de 514 mil
barriles diarios, de los cuales cerca de 16 por ciento
habria sido abastecido mediante huachicol fiscal.

El huachicol fiscal consiste en introducir combustibles
al pais de manera ilegal al declararlos como si fueran
otros productos para evadir el pago de impuestos y
aranceles.

éHabra desabasto de diésel en
México? Esto produce el pais, aunque
todavia compra en el extranjero

“Estas cifras no incluyen el contrabando de diésel
de otros paises, y sabemos (...) por investigaciones
del FBI en los Estados Unidos, que una parte del
contrabando de diésel a México provino de
Canada”, se puede leer en el reporte.

Si se toma en cuenta el contrabando de diésel de
Estados Unidos a México, el consumo aparente de
este combustible durante los ultimos cuatro afos se
habria incrementado a una tasa anual de 1.2 por
ciento.

Dos Bocas reduce dependencia, pero EU todavia
aporta casi la mitad del diésel

El incremento de la produccion nacional, impulsado
por la entrada en operacion de la refineria Olmeca
en Dos Bocas, ha permitido disminuir la dependencia
mexicana del diésel estadounidense, aunque ésta
todavia se mantiene en niveles elevados.

Al contabilizar tanto las importaciones legales como
las ilegales, la dependencia de Estados Unidos pasé
de un maximo de 70 por ciento en 2021 a un
promedio de 44 por ciento durante los primeros seis
meses de 2026, segun calculos del OCE.

Las cifras mas recientes de Pemex revelaron que
Dos Bocas liderd la produccion local de diésel, al
aportar el 32.2 por ciento del combustible elaborado
en México, seguida de las refinerias de Salina Cruz
(14.4 por ciento), Cadereyta (13.8), Tula (13.7),
Minatitlan (9.6), Madero (8.9) y Salamanca (7 por
ciento). El Financiero
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PemexX registré en agosto sus niveles mas bajos de
produccion de petrdleo crudo y exportaciones, mientras
sus ingresos por venta de crudo al extranjero cayeron
34.3 por ciento anual.

Petréleos Mexicanos (Pemex) divulgd sus resultados
operativos de agosto con cuatro dias de retraso respecto
a la fecha establecida en su calendario de publicacion,
en un mes marcado por niveles histéricamente bajos
en la produccion de petrdleo crudo y las exportaciones.

Por una parte, la produccion de petroleo crudo ascendio
a 1 millén 336 mil barriles diarios durante el octavo
mes del afo, lo que representd su nivel mas bajo desde
que la petrolera tiene registros.

La produccion de ‘oro negro’ reporté una disminuciéon
anual de 2.7 por ciento, lo que significé su caida mas
alta desde noviembre de 2025.

Adicionalmente, la petrolera que dirige Juan Carlos
Carpio produjo 300.8 mil barriles diarios de
condensados que, sumados a la produccion de crudo,
dieron como resultado un total de 1 millén 637 mil barriles
diarios de hidrocarburos liquidos.

Este indicador es el que suele utilizar el Gobierno de
México como referencia para su meta de alcanzar una
produccion de 1 millén 800 mil barriles diarios hacia
2030. Sin embargo, aun con ambos componentes, la
produccion se ubico en su nivel mas bajo desde junio de
2025.

Exportaciones petroleras registran un desplome de
mas del 40%

Pero este no fue el unico indicador que tocd fondo
durante agosto, ya que las exportaciones petroleras
ascendieron a 275.7 mil barriles diarios, lo que significo
un desplome de 44.9 por ciento a tasa anual, su mayor
caida desde diciembre de 2025.

Pemex toca fondo: Produccion de
petroleo y exportaciones registran
minimos histéricos en agosto

Ademas, las ventas de ‘oro negro’ al extranjero se
ubicaron en su nivel mas bajo desde que la Empresa
Pudblica del Estado tiene registros y quedaron 47.2 por
ciento por debajo de la plataforma de exportacion
prevista en los Criterios Generales de Politica
Econdmica para el cierre de este afo, estimada en un
promedio de 522.4 mil barriles diarios.

La caida de las exportaciones también golpeé los
ingresos de la petrolera, que durante el mes capté
apenas 626.9 millones de ddlares por la venta de crudo
al extranjero, una disminucién anual de 34.3 por ciento.

Pemex no logré incrementar la entrada de petroddlares,
pese a un entorno geopolitico marcado por la
incertidumbre que mantuvo elevados los precios del
crudo durante buena parte del afo. En agosto, el precio
promedio de exportacion se ubico en 73.3 dolares
por barril, apenas 2.8 por ciento por debajo del nivel
observado un mes antes.

Entre enero y agosto del presente afio, el precio
promedio del barril de exportaciéon se ubicé en 77.4
délares, ligeramente por debajo de los 78.4 ddlares
estimados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Retrasos en la publicacién de resultados de Pemex

Pemex reportd, por segundo mes consecutivo, sus
resultados operativos con retraso. Los indicadores
correspondientes a julio fueron publicados con seis dias
de demora, ya que debian darse a conocer el 26 de
agosto, pero se difundieron hasta el 1 de septiembre.

La situacion se repitio con los resultados de agosto, cuya
publicacion estaba programada para el 25 de
septiembre, pero fueron divulgados hasta la noche del
dia 29, cuatro dias después de la fecha establecida.

Para el proximo mes, Pemex tiene previsto divulgar los
resultados operativos de septiembre el 30 de octubre.
Sin embargo, su calendario ya no muestra las fechas de
publicacion correspondientes a los datos del ultimo
trimestre del ano. El Financiero
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Fitch ratifica el fortalecimiento del
» perfil crediticio de Pemex

La calificacion internacional de Pemex acumula una mejora

de tres escalones y se mantiene a sélo un nivel de la
calificacion soberana de México.

Petréleos Mexicanos (PEMEX) informa que Fitch Ratings
ratificd sus calificaciones internacionales de largo plazo en
“BB+”, con perspectiva estable, asi como su calificacion
nacional en “AA (mex)”, también con perspectiva estable.
La ratificacion define una trayectoria crediticia positiva y
reconoce los avances alcanzados en el fortalecimiento
financiero y operativo de la empresa.

En agosto de 2025, Fitch elevd la calificacion internacional
de PEMEX de “B+” a “BB”, un incremento de dos
escalones, y en octubre la aumenté nuevamente a “BB+”.
En conjunto, estas decisiones representan una mejora
acumulada de tres escalones en menos de un afio, después
de mas de una década sin acciones de calificacion al alza
por parte de la agencia.

La calificadora senala que la estrategia implementada
conjuntamente por PEMEX, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y la Secretaria de Energia ha generado
evidencia tangible de una mayor coordinacién sobre la
politica financiera de la empresa, que se refleja en cifras:
disminucién de la deuda financiera de PEMEX de junio de
2025 a junio de 2026, reduccioén del indicador de deuda a
EBITDA de 8 veces en 2025 a 4 veces en 2026 y reduccion
de amortizaciones de deuda previstas para 2027 de 39 por
ciento.

En materia operativa, Fitch reconoce una mayor utilizacion
de las refinerias, eficiencias operativas y mejores
perspectivas para exploracion y produccion. Asimismo,
apunta que los avances en negociaciones y contratos bajo
esquemas mixtos respaldan una probable estabilizacién de
la produccion a partir de 2028, con potencial de
crecimiento posterior.

PEMEX cuenta con una estrategia sélida para continuar
fortaleciendo su desempeio operativo y financiero. Esta
ruta contempla seguir reduciendo la deuda, mejorar el perfil
de vencimientos y los costos de financiamiento, mantener
la produccién, elevar la confiabilidad y eficiencia de la
refinacion y ampliar las capacidades operativas y de
inversidon mediante esquemas mixtos.

La ratificacion de “BB+” no representa estancamiento ni
retroceso. Confirma y consolida el avance crediticio
alcanzado por PEMEX durante el ultimo ano. El Financiero

Polo y la operacion antes de la
emergencia

Si en algo desafortunadamente se ha adquirido
experiencia en México, es en actuar previamente ante los
desastres naturales, y en el caso de los huracanes que
permiten anticipar y actuar preventivamente, la poblacion
mexicana, autoridades y las empresas han hecho buen
trabajo.

Ahi, hay que ver, el tema eléctrico, sumamente
importante, y en el caso del huracan Polo, que mantuvo
en varias ocasiones su categoria 5, la actuacion de la
Comision Federal de Electricidad (CFE) que lleva
Emilia Calleja, antes del impacto ya habia desplegado a
mas de mil 200 trabajadores en Baja California Sur,
Sonora y Sinaloa, ademas de gruas, plantas de
emergencia y helicopteros.

La preparacion de la empresa comenzo desde el 20 de
septiembre, con revisiones en las centrales de
generacion, aseguramiento de combustible e
inspecciones a la red para corregir puntos de riesgo. Mas
que una lista de previsiones, el objetivo era ganar tiempo
cuando comenzaran las afectaciones.

Desde luego, tras tocar tierra, esa segunda parte ya esta
en marcha, pues ftras los primeros cortes, la CFE
mantiene mil 335 electricistas y seis helicopteros en
puntos estratégicos, mientras que el servicio ya fue
restablecido a 35 mil 557 de los 99 mil 363 usuarios
afectados. También se han recuperado total o
parcialmente 20 de los 60 circuitos de media tension
dafados.

La planeacion y prevencion deben ir de la mano, aunque
desde luego hay fendémenos que rebasan cualquier
escenario como fue Otis en Acapulco, pero ahora hay que
reconocer que la recuperacién empieza practicamente en
cuanto Proteccion Civil da condiciones para entrar a
trabajar. El Financiero
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ZQué danos dejo el huracan ‘Polo’
en la red eléctrica? CFE repara
postes y circuitos en BCS y

Sonora

E! huracan ‘Polo’ dejo 21 mil 50 usuarios afectados en
cuatro municipios de Baja California Sur; la CFE ya
trabaja en las reparaciones de postes y lineas de media
y baja tension.

Tras el paso del huracan ‘Polo’, la Comisién Federal de
Electricidad (CFE) comenz6 a trabajar en las
reparaciones de los dafios ocasionados por el fendmeno
meteoroldgico en la infraestructura eléctrica del noroeste
del pais.

Al corte de las 07:00 horas del 29 de septiembre, la CFE
reportd afectaciones al suministro en los municipios de
Comondu, Loreto y Mulegé, en Baja California Sur, asi
como en Guaymas, Sonora.

En total se contabilzaron 21 mil 50 usuarios afectados,
de los cuales 11 mil 488 ya vieron reestablecido el
servicio.

El restablecimiento de los 9 mil 562 usuarios restantes
continua conforme las condiciones meteorologicas
permitieran realizar las manio

“También se registraron dafos a la infraestructura.
Después de una revision, se identificaron afectaciones a
20 postes de media tension, dos claros de media tension,
tres de baja y 14 circuitos de media tension. De estos
ultimos ya se restablecieron dos al 100%”, dijo, y afiadié
que seis mas operan parcialmente y el resto esta en
proceso de recuperacion.

¢ Qué implica reparar la red después de un huracan?

Cuando existen danos en postes, lineas o circuitos, las
cuadrillas deben primero revisar las condiciones fisicas
de la infraestructura y trabajar unicamente cuando el
entorno permite maniobrar con seguridad.

Por esa razon, parte de las labores permanecieron
condicionadas durante el paso mas intenso de Polo.
Para la manana del 29 de septiembre, Proteccion Civil
determind que existian condiciones para reanudar los
trabajos y la CFE retomé las maniobras.

La empresa mantenia entonces mil 335 electricistas
distribuidos en puntos estratégicos, acompafados por
285 gruas y 522 vehiculos pick up. También tenia
disponibles 60 plantas de emergencia y 70 torres de
iluminacion.

De acuerdo con Emilia Calleja, la operacion incluye
ademas dos Unidades de Comunicaciones para la
Atencion de Emergencias, 35 equipos de comunicacion
satelital y seis helicopteros, recursos destinados a
mantener comunicacion y movilidad en las zonas donde
la infraestructura convencional puede verse limitada.

Huracan ‘Polo’ amplié la zona de afectacion

La CFE movilizé recursos de manera preventiva desde
el 20 de septiembre, antes de la llegada del fenémeno.
El plan incluyd, ademas, acciones en las 13 centrales de
generacién, asegurando niveles de combustible,
operaciéon de medios de comunicacidon primarios,
alternos y red de computo. Asi mismo cuadrillas de
apoyo realizaron limpieza de trinchera, poda de arboles
y verificacién de techumbres.

Las primeras interrupciones habian aparecido desde las
18:00 horas del 28 de septiembre en Comondu, pero
durante las horas siguientes la afectacion se extendio a
Loreto, Mulegé y Guaymas.

Después de tocar tierra en Baja California Sur, Polo
disminuyé a categoria 1 y a las 07:00 horas se
encontraba sobre el Golfo de California. Para esa
mafnana todavia se preveia un nuevo ingreso a tierra en
Sonora, al sur de Guaymas.

“La CFE habia movilizado recursos antes de la llegada
del fenédmeno tanto a Baja California Sur como a Sonora
y Sinaloa”, dijo la directora de CFE. En el primer estado
concentré 610 trabajadores, 273 vehiculos pick up, 159
gruas y 44 plantas de emergencia, en Sonora y Sinaloa
dispuso otros 591 trabajadores, 219 vehiculos, 83 gruas
y 13 plantas.

La atencion se mantiene coordinada con autoridades
estatales y federales. El Financiero


https://www.elfinanciero.com.mx/nacional/2026/09/29/huracan-polo-toca-tierra-en-bcs-trayectoria-actualizada-y-que-municipios-estan-en-alerta/
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La alarmante vulnerabilidad de México
ante la falta de reservas energéticas

México enfrenta su mayor amenaza estructural en décadas: una
profunda y sistémica vulnerabilidad energética.

La seguridad energética de México ha vuelto a quedar expuesta al
conocerse la intencion de la Administracion del presidente Trump
de restringir las exportaciones de diésel, en una medida
desesperada para reducir el precio del combustible, que la semana
pasada alcanz6 un precio superior a los 6.50 ddlares, ante el
prolongado cierre del estrecho de Ormuz en el conflicto con Iran,
con sus efectos en la inflacion y en la popularidad del presidente,
a unas pocas semanas de las elecciones intermedias.

México enfrenta su mayor amenaza estructural en décadas: una
profunda y sistémica vulnerabilidad energética. A diferencia de la
mayoria de las economias industrializadas, el pais carece de
reservas estratégicas de gas natural, crudo, gasolinas y diésel.
Esta alarmante carencia, combinada con una severa dependencia
de las importaciones y el declive sostenido de los recursos
internos, coloca al aparato productivo y social mexicano al borde
de la paralisis total ante choques geopoliticos externos o por
fendmenos naturales. Lo peor de todo esto es que aunque lo
sabemos, no estamos haciendo lo suficiente para resolverlo.
Analicemos esto por segmento:

a) El diésel: La posible restriccion de exportaciones de diésel
representa para México un escenario de emergencia inmediata
que podria ser devastadora para varios sectores, en particular el
abasto y distribucion de alimentos, bebidas y medicinas:

* Reservas para solo 13 dias: De implementarse un freno
estadounidense, el almacenamiento total del pais —sumando la
infraestructura de Pemex y de privados— no resistiria ni siquiera
dos semanas de consumo nacional.

* La trampa de Deer Park: Aunque México cuenta con la refineria
de Deer Park en Texas, esta instalacion opera bajo leyes y
regulaciones de EU, por lo que un decreto de prohibicién de
exportaciones bloquearia también el envio de ese combustible
hacia territorio mexicano.

* Cancelacion de los permisos de importacion: Ante los escandalos
de huachicol, la Administracion decidi® cancelar todos los
permisos de importacion de combustéleo y demas combustibles
que se tenian por parte de algunos particulares, por lo que ahora
no se tienen alternativas de emergencia.

b) El gas natural y el colapso eléctrico: La dependencia al gas
natural es aun mas letal que el diésel. México importa mas del 70%
del gas natural que consume, utilizandolo principalmente para
generar la mitad de la electricidad del pais, en las plantas de ciclo
combinado.

Si Estados Unidos decidiera restringir sus flujos de gas hacia el sur
por cuestiones de seguridad interna o climatica, el sistema eléctrico
mexicano se paralizaria en cuestion de horas, apagando industrias,
hospitales y hogares de forma generalizada. La falta de gasoductos
y de instalaciones de almacenamiento estratégico significa que el
gas que se quema en las termoeléctricas mexicanas se extrae en
Texas practicamente en tiempo real.

Entre el 14 y el 18 de febrero de 2021, un vértice polar histérico
congeld al estado de Texas, EU. El gobernador de Texas prohibio
temporalmente las exportaciones de gas natural para priorizar la
calefaccion de sus ciudadanos. El precio del gas natural se disparé
5,000% en cuestion de horas. Al no contar con almacenamiento
estratégico, la falta de gas paralizé de inmediato en México las
plantas de ciclo combinado de la CFE y privados. Mas de 4.7
millones de usuarios se quedaron sin luz y todo el sector industrial
del norte de México (maquiladoras, acereras, vidrieras) sufrio
pérdidas calculadas en miles de millones de ddlares. El gas que
importamos es gas shale, y proviene de la cuenca de Eagle Ford
en donde se encuentran los yacimientos no convencionales de gas
de lutita, mas importantes de EU, misma cuenca que compartimos
en Burgos, pero nosotros seguimos deshojando la margarita para
ver si invertimos o no en esa region para disminuir nuestra
dependencia.

Fernando Chico Pardo, Monterra y otros invirtieron en el pasado
cientos de millones de ddlares en instalaciones de almacenamiento
de combustibles en Tuxpan y en otros puertos, pero la
Administracion de Lépez Obrador les obstruyé totalmente la
operacion de los mismos. Cydsa de Monterrey habia invertido
fuertemente en cavernas para el almacenamiento de gas natural.
Sufrié también el embate irracional de la Administracion anterior.

c) El colapso de las reservas probadas de crudo:

Las reservas probadas (1P) de petréleo en México han sufrido un
desplome drastico de aproximadamente el 60% en los Ultimos 20
anos, pasando de mas de 14 mil millones de barriles en 2006 a
situarse por debajo de la barrera psicolégica de los 6 mil millones
de barriles, debido a la falta de inversion efectiva en exploracion de
nuevos yacimientos y la sobreexplotacion de campos maduros
como Cantarell. Estas reservas alcanzan solo para 9 afios de
produccion.

¢ Qué tendria que hacer México para reducir esta vulnerabilidad?
Romper esta peligrosa dependencia requiere de una politica de
Estado pragmatica, desprovista de ideologias y enfocada en la
efectiva reduccion de la vulnerabilidad nacional mediante cuatro
ejes urgentes: 1. Construccion inmediata de inventarios
estratégicos. 2. Diversificacion comercial y contratos de largo plazo.
3. Reactivacion agresiva de la exploracion interna. 4. Transicién
hacia la generacion eléctrica soberana. La energia no es solo una
mercancia; es el soporte vital de la soberania. El Financiero
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Prevén mayor precio en el petréleo
» para 2026 y 2027

El conflicto entre Estados Unidos e Iran se ha alargado
mucho mas de lo esperado y la falta de un acuerdo de
corto plazo mantendra presionados los precios del
petroleo mas alla de este ano.

De acuerdo con Banamex, una normalizacion mas
lenta mantendria elevados los precios del petrdleo en
2027.

“Considerando la menor probabilidad de una reapertura
plena y sostenida de Ormuz en el corto plazo, nuestro
escenario ahora incorpora una normalizacion mas lenta
de los flujos petroleros, una recuperacion incompleta de
la infraestructura utilizada para desviar exportaciones y
menores colchones de inventarios”, sefnala el area de
Estudios Econémicos del banco.

Si bien la guerra entre Estados Unidos e Iran juega un
papel trascendental en el incremento de los precios
internacionales del crudo, a esto se suma la
vulnerabilidad de las rutas alternativas al Estrecho de
Ormuz, asi como la renovacién de las compras de
petroleo de China, lo que mantendria un balance
global mas ajustado durante el resto de este afio y
“buena parte” de 2027.

Bajo este entorno, Banamex elevd el estimado del
precio promedio del petrdleo del Brent de 85.5 délares
a 90.5 ddlares por barril este afio y en 2027 el precio
del referente europeo subird hasta 82.6 dolares por
barril, desde una estimacién previa de 72.3 dolares.

En el caso de la Mezcla Mexicana, el precio promedio
se reviso al alza de 76.5 a 81.0 délares por barril en
2026 y de 64.3 a 73.5 dpb en 2027, afadié Banamex.

En este sentido, Hacienda también subié el precio
promedio de la Mezcla Mexicana de Exportacion para
fines de finanzas publicas en los Criterios Generales de
Politica Econémica 2027, donde la estimacién para este
ano se ubicé en 78.4 dodlares por barril, desde un
estimado previo de 54.9 ddlares. EAD

Déficit de 22.3 mil millones de
dolares en balanza comercial
petrolera

Ei comercio mexicano depende cada vez menos de las
exportaciones de petréoleo crudo, mientras que ha visto
incrementar sus exportaciones de productos no petroleros. Asi, la
balanza comercial de productos petroleros —que incluye petréleo
crudo y refinados— tuvo un déficit de 22 mil 330 millones de
dolares (mmdd) en el periodo de enero a agosto, revel6 el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).

Tan solo en agosto, el déficit de la balanza comercial de estos
productos fue de 3 mil 441 millones de ddlares.

En su reporte mensual sobre la Balanza Comercial de Mercancias
a agosto de 2026, el Instituto expuso que durante los primeros
ocho meses las exportaciones de productos petroleros tuvieron un
valor por 14 mil 548 mmdd, lo que significé un descenso de 1.3
por ciento en comparacion con el mismo periodo del ejercicio
anterior.

Por su parte, las importaciones alcanzaron la cifra de 38 mil 878
millones, con una variacion positiva anual de 18 puntos
porcentuales. En agosto, el valor de las exportaciones cay6 2.8
por ciento contra el mismo mes de 2025 para sumar mil 581
mmdd, en tanto que las importaciones se dispararon casi 30 por
ciento anual para ubicarse en los 5 mil 23 millones de dolares.

De acuerdo con las ultimas cifras de la empresa estatal Petréleos
Mexicanos (Pemex) a julio de 2026, en ese mes las exportaciones
de petréleo crudo sumaron 449 mil 585 barriles por dia
promedio, una reduccion de 150 mil 780 barriles con respecto al
mismo mes del afo anterior, es decir, 25 por ciento menos.

Respecto a los productos refinados, como gas licuado, butano,
propano, gasolinas, diésel y combustdleo, entre otros, los envios
al extranjero cayeron de manera anual el julio 2 por ciento, para
ubicarse en los 197 mil 900 barriles por dia, mientras que las
importaciones aumentaron 0.5 por ciento en el mismo
comparativo para llegar en julio a los 565 mil barriles por dia.

Balanza comercial positiva

Con todo, segun las cifras del Inegi, la Balanza Comercial de
Mercancias tuvo un superavit de 605 mil millones de doélares, al
reportar exportaciones totales con un valor por los 78 mil 10 mmdd
—con una variacién anual positiva de 40.4 por ciento— e
importaciones con valor por los 77 mil 405 mmdd, con un
incremento anual de 34.2 puntos porcentuales.

“En el octavo mes del afio en curso, el valor de las exportaciones
de mercancias fue de 78 010 mdd, monto superior en 40.4 % al del
mismo mes de 2025. Dicha tasa resulté de un aumento de 41.7 %
en las exportaciones no petroleras y de una caida de 2.8 % en las
petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, se
presentaron incrementos anuales de 45.2 % en las dirigidas a
Estados Unidos y de 23.5% en las canalizadas al resto del
mundo”, explicé el Instituto. EAD



