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Estos son los datos clave sobre las
empresas petroleras internacionales en Venezuela, un
pais con las mayores reservas de petréleo del mundo
sumido en una crisis tras la captura del presidente
Nicolas Maduro por las fuerzas estadounidenses.

Estos son los datos ~clave sobre las
empresas petroleras internacionales en Venezuela,
un pais con las mayores reservas de petroleo del
mundo sumido en una crisis tras la captura del
presidente  Nicoldas Maduro por las fuerzas
estadounidenses.

En la década de 2000, el fallecido presidente Hugo
Chavez expropié activos de varias empresas
extranjeras, reforzando el control de Ila
estatal PDVSA sobre los yacimientos petroliferos del
pais.

En la actualidad, las companias extranjeras deben
obtener autorizaciones estadounidenses para
negociar, planificar y operar proyectos en Venezuela
debido a las sanciones de Washington. Las
exportaciones de petréleo del pais de la OPEP estan
ahora paralizadas.

BP

En 2024, Venezuela concedio a BP y a la National Gas
Company de Trinidad y Tobago una licencia de
exploracion y produccion para la parte venezolana del
yacimiento transfronterizo de gas Manakin-Cocuina,
aun sin producir.

Estados Unidos revoco en abril una licencia anterior
que habia concedido a las dos firmas, lo que paralizd
la planificacion del proyecto.

BP no respondié a una solicitud de comentarios sobre
la situacion actual.

CHEVRON

Como parte de la migracién forzada de Chavez hacia
empresas conjuntas dominadas por la estatal PDVSA,
Chevron negocié permanecer en el pais y formar
asociaciones con PDVSA.

éQuién es quién de las petroleras
internacionales en Venezuela tras la
captura de Maduro?

Posee participaciones de entre el 25% y el 60% en cinco
proyectos terrestres y marinos en Venezuela.

Chevron export6 unos 150,000 barriles diarios de crudo
de Venezuela a la costa estadounidense del Golfo de
México en noviembre, y unos 100,000 bpd el mes
pasado, segun datos de seguimiento de buques.

La compafila afirma que sigue operando de
conformidad con todas las leyes y reglamentos
pertinentes.

COMPANIAS CHINAS

China es un importante comprador de petroleo e
inversor en el sector energético de Venezuela. Las
compafias estatales China National Petroleum
Corp y Sinopec tienen empresas conjuntas en
Venezuela. No respondieron inmediatamente a las
preguntas sobre su participacion en el pais
sudamericano.

La firma privada China Concord Resources
Corp planeé el afio pasado invertir mas de 1,000
millones de dolares en dos yacimientos petroliferos para
producir 60,000 bpd a finales de 2026, informo Reuters.
No fue posible contactar con la empresa para obtener
comentarios.

CONOCOPHILLIPS

Conoco lleva anos intentando recuperar unos 12,000
millones de ddélares de la expropiacion de sus activos en
la era de Chavez.

"ConocoPhillips esta siguiendo de cerca los
acontecimientos en Venezuela y sus posibles
implicaciones para el suministro energético mundial y la
estabilidad. Seria prematuro especular sobre futuras
actividades comerciales o inversiones", declaré un
portavoz.

ENI

La italiana Eni produce gas en el yacimiento marino de
Perla, que es una empresa conjunta al 50% con Repsol
y esta explotada por la empresa local Cardon IV. La
produccién de gas se utiliza para la generacién de
electricidad en Venezuela.


https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/trump-anuncia-captura-maduro-bombardeos-eu-venezuela-20260103-793637.html
https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/trump-anuncia-captura-maduro-bombardeos-eu-venezuela-20260103-793637.html
https://www.eleconomista.com.mx/empresas/pdvsa-pide-empresas-mixtas-recorten-produccion-petroleo-altos-inventarios-20260104-793686.html
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Precios de la gasolina, estables al
inicio de 2026 pese a aumento del

Eni dijo que Venezuela le debia 2,300 millones de ddlares
ajunio de 2025, mas que en 2024, debido a la decisién de
marzo de 2025 de la administracion estadounidense de
revocar todas las licencias para recuperar el dinero
adeudado a través de los cargamentos de crudo de
PDVSA.

"Eni estd siguiendo de cerca la evolucién de la
situacion; por el momento, no hay impactos en las
operaciones, que se desarrollan con regularidad”, dijo
un portavoz de Eni.

EXXONMOBIL

ExxonMobil ya no tiene presencia en Venezuela, después
de que declinara migrar proyectos a empresas conjuntas
con PDVSA.

En 2023, Exxon dijo que Venezuela le debia 984.5
millones de doélares en concepto de indemnizacién tras
largos casos de arbitraje internacional. Los casos se
remontan a 2007, cuando los proyectos petroleros de
Exxon en Cerro Negro y La Ceiba fueron expropiados.

Un tribunal estadounidense reconocié en septiembre de
2025 la obligacion de Venezuela de pagar la suma.

Exxon no respondié inmediatamente a una solicitud de
comentarios.

REPSOL

La firma energética espafiola Repsol tiene participaciones
en una mezcla de campos de petréleo y gas terrestres y
marinos en produccién y aun por producir en Venezuela,
incluidos Petroquiriquire y Cardén IV Oeste, que explota
con Eni.

En marzo de 2025, Estados Unidos comunicé a Repsol la
revocacion de una licencia que le habia concedido para
operar en Venezuela. En virtud de un permiso
anterior, Repsol acordé recibir petréleo de PDVSA
como pago de la deuda.

Repsol ha dicho que Venezuela le debe 586 millones de
euros (683.63 millones de dodlares). Un portavoz declin
hacer comentarios el lunes.

SHELL

Shell iba a explotar el yacimiento de gas Dragon, aun
sin producir, en aguas venezolanas, junto con la
Compafia Nacional de Gas de Trinidad y Tobago, cuya
produccién se enviaria a Trinidad para convertirla en
gas natural licuado.

Sin embargo, el proyecto sigue en gran medida
congelado. Shell y BP son accionistas de la instalaciéon
Atlantic LNG de Trinidad, que necesita un mayor
suministro de gas.

En octubre, el Gobierno estadounidense autorizé a
Shell y Trinidad a reiniciar la planificacién de Dragon,
pero Venezuela suspendidé posteriormente todos
los acuerdos energéticos con Trinidad.

Shell declind hacer comentarios este lunes.
ROSNEFT

La petrolera estatal rusa Rosneft ha prestado a
Venezuela miles de millones de dolares garantizados
por las ventas de petroleo y también tiene
participaciones en empresas como Petromonagas,
Petroperija, Boqueron, Petromiranda y Petrovictoria,
con un valor de capital estimado en unos 5,000 millones
de ddlares, segun los medios rusos. El Economista
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E| Mercado duda que empresas de EU accedan a crudo
venezolano rapidamente.

Los precios del petréleo cerraron al alza el lunes, en un
mercado que duda que las empresas estadounidenses
puedan explotar de inmediato las gigantescas reservas
de crudo de Venezuela tras la captura del
ahora depuesto presidente Nicolas Maduro.

El precio del barril de Brent del mar del Norte para
entrega en marzo subié 1.66% a 61.76 dodlares. Su
equivalente estadounidense, el barril de West Texas
Intermediate, para entrega en febrero, avanzé 1.74% a
58.32 ddlares.

El presidente estadounidense, Donald Trump, declaroé el
sabado que autorizaria a las companias petroleras
estadounidenses a explotar las inmensas reservas de
crudo de Venezuela.

El pais cuenta con las mayores reservas probadas del
mundo, con mas de 303,000 millones de barriles, segun
la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo
(OPEP), por delante de Arabia Saudita e Iran, pero la
produccion es actualmente baja, en torno a un millén de
barriles al dia.

Un eventual levantamiento del embargo petrolero a
Venezuela y la intencion manifestada por Washington de
explotar sus reservas son, en teoria, factores bajistas
para el crudo.

Pero "toda esperanza de una rapida reapertura de los
grifos se desvanecio pronto" el lunes, explico a la AFP
John Kilduff, de Again Capital.

Para producir significativamente mas, "las necesidades
de inversion son enormes", explica Arne Lohmann
Rasmussen, de Global Risk Management.

Ademas de sus infraestructuras envejecidas, el pais
cuenta con "petréleo crudo pesado y acido que no todas
las refinerias pueden procesar”, afiade.

Precios del petréleo cierran al alza
en el primer lunes de 2026

Segun este experto, las compafias petroleras
estadounidenses, ademas, "actuaran con prudencia
antes de invertir masivamente, especialmente debido a
los problemas politicos y de seguridad que podrian
seguir siendo importantes" en el pais.

El analista sefala, asimismo, que las petroleras saben
que un aumento de la produccién podria hacer bajar los
precios y deteriorar sus beneficios.

Los precios del crudoya estan lastrados por las
perspectivas de superavit de oferta, debido a los
incrementos de produccion decididos por productores de
primer orden.

Paralelamente, "pareceria que algunos petroleros”
sometidos al bloqueo naval estadounidense en
Venezeuala han "huido (...) desactivando sus

transpondedores”, sefala Kilduff.

Al menos 16 buques sancionados abandonaron las
aguas venezolanas tras la captura de Maduro, segun
varias empresas especializadas en vigilancia maritima.

Trece de estos buques estan cargados, con unos 12
millones de barriles de crudo y combustible destinados
principalmente a China, indico a la AFP el sitio de
seguimiento
Economista

maritimo TankerTrackers.com. El
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Acciones de Chevron suben mas de
»5% tras iniciativa de Trump sobre
petréleo venezolano

Las acciones de Chevron, petrolera estadounidense,
registraron un incremento en la jornada de este lunes
en Wall Street, impulsada por la intervencién militar de
Estados Unidos en Venezuela y al cambio abrupto del
escenario politico y energético en el pais
sudamericano.

Las acciones de Chevron, petrolera estadounidense,
registraron un incremento en la jornada de este
lunes en Wall Street, impulsada por la intervencion
militar de Estados Unidos en Venezuela y al cambio
abrupto del escenario politico y energético en el pais
sudamericano.

Al medio dia, los papales de la firma suben 5.18% vy
se vende a 164.03 ddlares por unidad, se encamina a
registrar su mayor nivel desde marzo de 2025.

El mercado interpreta que el nuevo escenario en
Venezuela podria abrir oportunidades de inversién
directa para empresas de Estados Unidos,
especialmente en un pais con infraestructura
deteriorada, pero con un volumen de reservas sin
comparacion.

"Vamos a hacer que nuestras grandes companias
petroleras estadounidenses, las mas grandes en
cualquier parte del mundo, entren, inviertan miles de
millones de dolares, reparen la infraestructura
petrolera gravemente dafiada y empiecen a generar
ingresos para el pais", declaré Donald Trump el
sabado.

“Chevron rompio el silencio ante la toma de control de
Venezuela por parte de Estados Unidos. La compaiiia,
que opera en el pais sudamericano desde hace mas
de un siglo, aseguré que seguira enfocada en la
seguridad de su personal y en preservar la integridad
de sus activos, mientras cumple con las leyes
vigentes”, comentaron analistas de GBM Reserch.

Anadieron que Chevron, que cuenta con una licencia
especial, produce actualmente 150,000 barriles
diarios en Venezuela, lo que representa 17% de la
produccion nacional. EI Economista

Precios del petréleo retroceden ante
dudas por acceso a las reservas de
Venezuela

E! mercado petrolero aun examina la situacién en Venezuela
tras la captura de Nicolas Maduro por parte de Estados Unidos
el fin de semana pasado, pero "en esta etapa solo hay
preguntas sin respuestas inmediatas”, afirmé Tamas Varga,
analista de PVM.

Los precios del petréleo cayeron el martes al término de una
sesiéon volatil, mientras los operadores aun se cuestionan la
posibilidad de explotar las inmensas reservas de crudo de
Venezuela tras la captura del depuesto presidente Nicolas
Maduro.

El precio del barril de Brent del mar del Norte, para entrega en
marzo, perdié un 1.72% hasta 60.70 ddlares.

Su equivalente estadounidense, el barril de West Texas
Intermediate (WTI), para entrega en febrero, bajé un 2.04%
hasta 57.13 dolares.

El mercado petrolero ain examina la situacion en Venezuela,
pero "en esta etapa solo hay preguntas sin respuestas
inmediatas", afirmé Tamas Varga, analista de PVM.

"Venezuela posee las mayores reservas probadas de petréleo
del mundo, estimadas en unos 303,000 millones de barriles, lo
que representa alrededor del 17% al 18% de los recursos
mundiales de crudo", sefialé Jeffrey Roach, de LPL Financial.

Esa base "deberia idealmente posicionar a Venezuela como
una potencia energética de primer orden", estimé el analista.

Pero "décadas de insuficiente inversion, envejecimiento de las
infraestructuras e inestabilidad politica han mantenido gran
parte de ese petrdleo bajo tierra, impidiendo que el pais saque
pleno provecho", afiadi6.

Segun los expertos, las inversiones requeridas son enormes, y
la composicion del petréleo local hace que sea mas dificil de
refinar y menos valioso que el de paises como Arabia Saudita.

De acuerdo con Rystad Energy, en Venezuela "solo podran
afiadirse 300.000 barriles diarios" a la produccion actual, que es
del orden de un millén, "en los préximos dos a tres afios con un
gasto moderado”.

Donald Trump ha expresado su interés por los recursos
petroleros venezolanos y dijo estar dispuesto a trabajar con la
presidenta interina, Delcy Rodriguez, siempre y cuando se
cumplan los objetivos de Washington. El Economista


https://www.eleconomista.com.mx/mercados/wall-street-avanza-acciones-petroleras-cabeza-ganancias-20260105-793812.html
https://www.eleconomista.com.mx/mercados/wall-street-avanza-acciones-petroleras-cabeza-ganancias-20260105-793812.html
https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/gobierno-trump-asegura-hay-formas-elevar-rapidamente-produccion-petroleo-venezolano-20260106-794037.html
https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/fiscal-general-venezuela-solicita-juez-eu-reconozca-inmunidad-maduro-20260106-794001.html
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Cubanos temen escenario
economico mas complicado tras
la caida de Nicolas Maduro en
Venezuela

SI Venezuela es el principal suministrador (...) de petréleo" a
Cuba, el escenario econdémico "se va a poner un poco
complicado", declara a la AFP el chofer Axel Alfonso.

"El 2026 va a ser duro", vaticina un chofer en La Habana. Sumidos
en una profunda crisis econdmica, los cubanos prevén un
panorama aun mas complejo tras la caida de Nicolas
Maduro en Venezuela, fuerte aliado de la isla y su principal
proveedor de petréleo.

"Si Venezuela es el principal suministrador (...) de petréleo" a
Cuba, el escenario econdémico "se va a poner un poco
complicado", declara a la AFP el chofer Axel Alfonso, de 53 afios,
que trabaja para una empresa estatal.

Alfonso que, como el 80% de los cubanos, ha vivido toda su vida
bajo el embargo que Washington aplica contra la isla desde 1962,
asegura que no es "pesimista" sino "realista", y vaticina que "el
2026 va a ser duro, muy duro".

La situacion "se puede poner mas dificil, puede empeorar", opina
la recepcionista Madelin Terris (55).

El domingo, el presidente Donald Trump afirmé que la isla
comunista, que ha sobrevivo a 13 administraciones
estadounidenses, "estd a punto de caer", tras la captura de
Maduro por fuerzas militares estadounidenses.

Sin embargo, el magnate republicano minimizé la necesidad de
una intervencion militar, al considerar que seria dificil para la isla
mantenerse a flote sin recibir el petréleo venezolano.

"No pienso que debamos tomar ninguna accién. Parece que esta
cayendo", afiadié Trump, que durante su primer mandato (2017-
2021) reforzé, como ningun otro inquilino de la Casa Blanca, las
sanciones contra laisla, después de un breve deshielo diplomatico
con Barack Obama.

"Momento de incertidumbre"

Ubicada a 150 kilémetros de las costas de Florida, Cuba logro
sobrevivir a la fuerte crisis econdmica que genero la implosion del
bloque comunista soviético en 1991, abriéndose al turismo y a
la inversién extranjera.

A partir del 2000, conté con el petréleo venezolano mediante un
acuerdo con el presidente Hugo Chavez (1999-2013) para el
suministro de crudo venezolano a la isla, a cambio del envio de
médicos, maestros y entrenadores deportivos cubanos a la nacién
sudamericana.

"Venezuela ha estado enviando a Cuba un promedio de 30,000 a
35,000 barriles diarios", detalla Jorge Pifién, investigador de
la Universidad de Texas. Sin embargo, esa cifra es apenas un
tercio de lo que Caracas entregaba a la isla hace 10 afios. En
2024, el consumo del pais fue de 72,000 barriles diarios.

Desde hace seis afios, Cuba estd sumida en otra grave crisis
econdmica, con escasez de todo tipo y prolongados apagones,
debido a los efectos combinados del endurecimiento de las
sanciones estadounidenses, la baja productividad de su economia
de planificacion centralizada y el colapso del turismo, Cuba.

En el ultimo lustro, el PIB cubano cay6 un 11% y el gobierno
enfrenta una severa escasez de divisas para garantizar los
servicios sociales basicos, en particular el funcionamiento de su
red eléctrica, el mantenimiento de su sistema sanitario y el
suministro de productos subvencionados a la poblacion.

Precisamente, las dificultades econdémicas fueron uno de los
detonantes de las historicas manifestaciones
antigubernamentales del 11 de julio de 2021, en las que miles de
cubanos salieron a la calle gritando "tenemos hambre" y "abajo la
dictadura".

Desde entonces, los cortes de electricidad y las dificultades que
enfrentan los cubanos para abastecerse han acrecentado el
descontento 'y provocado manifestaciones esporadicas,
rapidamente controladas por el gobierno.

Un posible cese del suministro de petrdleo venezolano genera
preocupacion. "Estamos viviendo un momento de incertidumbre”,
detalla la abogada Daira Pérez, de 30 afos.

"60 anos peleando"”

Para Pifon, que es experto en temas de petréleo, "no esta claro
si los envios de petrdleo venezolano a Cuba continuaran”.

Pero "Cuba no tiene los recursos para comprar ese volumen en
los mercados internacionales, ni socio politico que la rescate de
esa posible situacion”, apunta.

Pese a la preocupacién por lo que pueda suceder, los cubanos,
acostumbrados a las amenazas y los momentos de fuerte tension
con su poderoso vecino, continuan su dificil vida cotidiana.

"A lo mejor tenemos miedo, pero se pelea con miedo (...). Ya
llevamos 60 afios peleando y hay que seguir", asegura Alfonso.

Roberto Brown (80) era joven cuando Washington impuso a Cuba
un bloqueo naval durante la denominada crisis de los misiles de
1962, que puso al mundo al borde de una guerra nuclear. Trump
"vive amenazando duro" a los cubanos, se queja.

"Pero el sabe dénde (en qué pais) se va a meter", y debe recordar
que "un cohete desde alla, llega aqui, pero el de aqui llega alla
también", advierte. El Economista


https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/cuba-condena-bloqueo-naval-eu-venezuela-reafirma-apoyo-maduro-20251217-791683.html
https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/paises-cercanos-venezuela-rusia-iran-cuba-rechazan-ataques-eu-20260103-793643.html
https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/paises-cercanos-venezuela-rusia-iran-cuba-rechazan-ataques-eu-20260103-793643.html
https://www.eleconomista.com.mx/videos/trump-menciona-mexico-colombia-cuba-crisis-venezuela-20260103-793658.html
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El precio del barril de Brent del mar del Norte, referencial
en Europa, para entrega en marzo subi6 1.66% a 61.76
dolares. Las acciones de empresas petroleras registraron
ganancias en la jornada de este lunes en Wall Street,
ante la idea de que las firmas energéticas se
beneficiarian de la reconstruccion de la infraestructura
petrolera de Venezuela.

Los titulos de Chevron, petrolera estadounidense, fueron
las que mas subieron en la jornada, con un avance de
5.13% y cotizaron en 163.89 ddlares por unidad, apoyado
por que es el mayor beneficiario debido a su presencia
en Venezuela, que tiene las mayores reservas probadas
de petréleo del mundo.

También los papeles de ConocoPhillips subieron un
2.59% a 99.20 ddlares por unidad, las de Exxon Mobil
escalaron 2.24% a 125.39 ddlares y los de Williams con
0.51% a 61.6 ddlares.

En este mismo sentido, las acciones de la empresa
espafnola, Repsol, subieron 3.47% a 16.98 euros por
unidad.

Por el contrario, los papeles de PetroChina, la mayor
compainiia de petroleo y gas de China, fueron las que mas
retrocedieron con 3.27%, la noruega Equinor disminuyé
1.61% y la empresa petrolera mas grande de Brasil,
Petrobras, con 1.67 por ciento.

Los titulos de la britanica BP retrocedieron 0.61%,
TotalEnergies, petrolera francesa, 0.55% vy Saudi
Aramco, la compafiia petrolera estatal de Arabia Saudita,
con una baja de 0.38 por ciento.

Donald Trump afirmé que Estados Unidos asumira un
papel de liderazgo temporal en Venezuela con el objetivo
de administrar el pais hasta que se produzca una
transicién de poder.

“También anuncié que grandes empresas petroleras de
Estados Unidos estarian preparadas para invertir miles
de millones de ddlares en reconstruir la precaria
infraestructura petrolera de Venezuela y podrian
reactivar la produccion, con la condicién de que ellas
mismas financien gran parte de la inversion, aunque
expertos advierten que esto tomaria afios y la legalidad
del plan es incierta”.

Petroleras de EU hacen su agosto en
enero, ante un nuevo panorama
energético

La mas beneficiada

Chevron se perfila como una de las principales
beneficiarias, al ser la mejor posicionada entre las
grandes petroleras globales, ya que permanecié en el
pais tras la expropiacién de activos a inicios del siglo y
actualmente produce cerca de 20% del petroleo
venezolano bajo una exencibn a las sanciones,
exportando crudo a refinerias en Estados Unidos.

Los precios del petroleo cerraron al alza el lunes, en un
mercado que duda que las empresas estadounidenses
puedan explotar de inmediato las gigantescas reservas de
crudo de Venezuela.

El precio del barril de Brent del mar del Norte para entrega
en marzo subié 1.66% a 61.76 dolares. En Estados
Unidos, el barrii de West Texas Intermediate, para
entrega en febrero, avanzo6 1.74% a 58.32 ddlares.

“Chevron rompio el silencio ante la toma de control de
Venezuela por parte de Estados Unidos. La compaifiia,
que opera en el pais sudamericano desde hace mas de
un siglo, asegurd que seguira enfocada en la seguridad
de su personal y en preservar la integridad de sus activos,
mientras cumple con las leyes vigentes”, aseguraron
analistas de GBM Reserch.

Anadieron que Chevron, cuenta con una licencia especial,
produce actualmente 150,000 barriles diarios en
Venezuela, lo que representa 17% de la produccion
nacional.

En el caso de ConocoPhillips, que abandoné Venezuela
en 2007 junto con ExxonMobil, se pronunciaron y
sefalaron que da seguimiento cercano a los
acontecimientos. Ambas respuestas reflejan el delicado
equilibrio entre la oportunidad econdémica y el riesgo
politico. EI Economista
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Commodities y geopolitica, una
relacion de impacto de toda una vida

Ei petréleo venezolano es un crudo pesado que necesita
mezclas para hacerle fluir, la industria petrolera esta
basicamente devastada asi que ponerla en marcha es una labor
titanica.

Buenos dias, buenas tardes, buenas noches, te saludo con
mucho gusto. Y bueno, pues muy rapido se terminé el simulacro
anual de buenos deseos y amabilidad, eso que nos llena de
algodones de colores el alma en la vispera de la navidad y el
arranque de un nuevo afio. Afio nuevo, vida nueva y muy rapido
se le hizo realidad al sr. Maduro. A esta altura del juego si estas
en los medios digitales seguro ya eres un experto geopolitico
sobre el tema, asi que informaremos a los enterados de la
manera mas breve.

El petréleo venezolano es un crudo pesado que necesita
mezclas para hacerle fluir, la industria petrolera esta
basicamente devastada asi que ponerla en marcha es una labor
titanica, los nuevos jugadores en el espacio seran contados, los
que ya operan seguiran, pero antes de hablar de un reacomodo
en el balance productor y exportador de petrdleo desde
Venezuela, diremos que el primer impacto esta en la facturacion
de este. El primer cambio para la industria petrolera sera que las
facturas seran auditadas y las notas de remisién evitadas. Lo que
quiero decir con lo anterior es que habra un escrutinio especifico
en el control de los recursos exportables venezolanos y se
buscard que légicamente ningun régimen antagénico para
Washington este en la lista de receptores de favores contrarios
a los que considere Washington como aceptables. La region
definitivamente esta en transitos ideologicos, con Maduro fuera
de influencia deja muy debilitados a los herederos de la
revolucién bolivariana que estando bajo la mira, y amenaza
tendran que ir clarificando de a poco el accionar politico,
perdiendo los acuerdos que tenian a las claras u oscuras con los
paises rivales de Estados Unidos.

El drama real apenas empieza, sin duda sera una novela,
veamos cuanto le dura el reflector a Maduro, y mientras propios
y extrafios activan los planes de contingencia, los mercados al
parecer parecen no se inquietan y seguimos en la busqueda de
la narrativa alcista con dos lenguas, en primer plano vemos a los
mercados accionarios subir, mientras en segundo plano vemos
que los metales preciosos hacen igual, oro y plata en constante
ascenso, y es de mucho interés que esto siga sucediendo una
vez que el aumento de precios en los metales preciosos sugieren
la busqueda de un refugio sobre algo tangible, que en sentido
estricto resguarde valor. La plata en particular esta subiendo de
precio mas alla del aguante en sus aplicaciones industriales, la
plata tiene mas uso real que el oro, y eso en fundamentales
obligara a que se tome alguna pildora de realidad.

Logicamente no es dificil saber lo que sucedera, la plata bajara
de precio, eso es simple orden de probabilidad y con cada
incremento la posibilidad se multiplica. El arte no es saber lo
que sucederd, el arte es saber cuando y para eso le dejaria el
teclado a alguien mas légicamente.

En el arranque de cada afio nuevo, los inversionistas que
gustan de poner dinero en los Commodities como un
mecanismo alternativo de inversion, tienen que re balancear su
canasta de inversion. Lo anterior deriva en que reponen dinero
en los Commodities perdedores, y liquidan en los ganadores
para balancear a los niveles econdmicos comprometidos en los
términos originales. Esta accién bajo el nivel de precios
actuales en lo agricola sugiere que los principales indices de
materias primas como el S&P GSCIl y el Bloomberg Commodity
lleven a cabo un proceso de ajuste automatico para adecuar su
composicion, lo cual genera movimientos técnicos predecibles
y de corto plazo en los mercados de futuros. Este ajuste se
realiza gradualmente durante cinco dias de negociacién en
enero, afectando principalmente a mercados con menor
liquidez como granos y ganado, donde estos flujos suelen
generar variaciones temporales en los precios.

Para el rebalanceo de 2026, el maiz es el principal beneficiado
con ordenes de compra superiores, mientras que el trigo
también experimenta cierta solidez. Por el contrario, la soya y
en particular el aceite de soya enfrenta presiones de venta, lo
que favorece al maiz en la proporcion maiz-soya.

Para los pecuarios, los flujos son favorables especialmente
para el cerdo, aunque la influencia es transitoria. Es importante
destacar que estos movimientos responden principalmente a
ajustes técnicos y no a cambios en los fundamentos del
mercado, por lo que suelen desaparecer después de mediados
de enero salvo que surjan datos fundamentales contundentes.

Y hablando de datos fundamentales contundentes, el USDA
tiene en puerta reportes de mucho peso, para los agricolas,
veremos inventarios trimestrales, y el ansiado reporte de oferta
y demanda que marca el cierre de la campana productiva
anterior, dejando en escena el cierre del ciclo agricola en
Sudamérica que de momento se ve en orden. Destacamos “de
momento” en un par de semanas si las lluvias no arriban al
equivalente del 40% de la zona productora en Argentina,
estaremos hablando de otra cosa.

Afo nuevo, vida nueva. Que tengas un 2026 a la altura de tus
esfuerzos, y que tu crecimiento este en el orden de lo que
puedas influenciar con honestidad, y trabajo. Que la salud sea
catalizadora de todo lo mejor que te pueda suceder. ¢ Por lo
demas, estas en buenas manos? El Economista



