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Los mercados hicieron caso omiso de un pequefio
aumento de las existencias de crudo en Estados
Unidos, atribuyéndolo en parte a una liberacion de
petréleo de la reserva de emergencia estadounidense
ordenada por el Congreso.

El petréleo subi6 un 2% el miércoles, ya que el
enfriamiento de los datos de inflacion _en Estados
Unidos alenté la esperanza de que la Reserva
Federal esté cada vez mas cerca de poner fin a su
ciclo de alzas de tasas de interés, lo que amortigu6 el
impacto de un pequefio aumento de existencias de
crudo en la mayor economia mundial.

El crudo Brent cerré con un alza de 1.72 délares, o
2.01%, a 87.73 dolares el barril, mientras que el West
Texas Intermediate en Estados Unidos (WTI) avanzé
1.73 dolares, 0 2.12%, a 83.26 dolares el barril.

Elindice de Precios al Consumidor (IPC)
de Estados Unidos subi6 un 0.1% el mes pasado tras
avanzar un 0.4% en febrero, informé el Departamento
de Trabajo. En los 12 meses a marzo, el IPC aument6
un 5%, la menor subida interanual desde mayo de
2021.

"El IPC mas débil de Estados Unidos ha generado
dudas sobre si la Fed ahora subira las tasas en
absoluto el préximo mes", dijo Fawad Razaqzada,
analista de mercado de la correduria StoneX.

"La caida de las expectativas de tasas de interés esta
reduciendo la preocupacion por la recesion y, al mismo
tiempo, esta ayudando a sostener los precios de los
activos denominados en délares".

Los bonos del Estado, un indicador de las acciones
mundiales, y el oro_subieron, mientras que el ddlar
cayé con fuerza tras los datos. Una divisa
estadounidense mas débil abarata el precio del
petroleo en ddélares para los compradores de otras
monedas.

Precios del petréleo suben 2%
tras datos de inflacion en Estados
Unidos

Los fondos de cobertura han estado comprando futuros
del petréleo en el mercado en los Ultimos dias en
prevision de una mejora de la demanda, dijo Dennis

Kissler, vicepresidente senior de trading de BOK
Financial.

Lael Brainard, principal asesora econémica del
presidente de Estados Unidos Joe Biden vy

exvicepresidenta de la Reserva Federal, también dijo
que veia que la inflacion estaba bajando.

Los mercados hicieron caso omiso de un pequefio
aumento de las existencias de crudo en Estados Unidos,
atribuyéndolo en parte a una liberacion de petréleo de la
reserva de emergencia estadounidense ordenada por el
Congreso y a unas menores exportaciones a principios
de mes.

Los inventarios de crudo aumentaron en 597.000 barriles
en la Ultima semana a 470.5 millones, frente a las
expectativas de los analistas en un sondeo de Reuters de
una caida de 600.000 barriles.

Las existencias estadounidenses de gasolina bajaron en
300.000 barriles, mientras que las de destilados, que
incluyen gasdleo y combustible para calefaccién, cayeron
en 0.6 millones de barriles. Ambas fueron inferiores a las
previsiones de los analistas. El Economista
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Los recortes a la produccién anunciados, primero por Rusia
y luego por la OPEP+, han impulsado al crudo desde
mediados de marzo, luego de que tocé un minimo de mas de
un afio.

Los precios del petréleo revirtieron la tendencia a la baja que
llevaban en el afio y ya apuntan ganancias en el 2023, luego
del anuncio de recortes a la produccién de la OPEP+.

En lo que va del 2023, la mezcla mexicana de exportacion es
la que acumula la mayor alza (+3.80%) desde finales del afio
pasado, cerrando este martes en 72.36 dolares por barril.

El referencial estadounidense West Texas Intermediate
(WTI) sube 1.58% en el afio, a 81.53 ddlares por barril. El
Brent del Mar del Norte, por el contrario, registra una ligera
baja de 0.35%, cotizando en 85.61 ddlares.

Los precios iban en declive desde principios de afio, hasta
que llegaron a tocar un minimo a mediados de marzo, en
medio de la turbulencia que atravesaba el sector bancario de
Estados Unidos y Europa.

Los temores de una crisis financiera global lastimaron las
expectativas de demanda, ademas de que fortalecieron al
dolar, lo que hace mas caras las materias primas para los
compradores que las adquieren en otras monedas.

A partir de ese punto, los precios del crudo revirtieron la
tendencia a la baja y acumulan un alza de mas de 20% desde
entonces.

Marcos Daniel Arias, analista econémico en Monex Casa de
Bolsa, explicé que la dinamica de los petroprecios cambio
desde la segunda mitad de marzo, gracias al recorte a la
produccién que anuncié en esas fechas Rusia, de 500,000
barriles diarios.

“Han jugado también otras cuestiones a nivel psicoldgico, lo
gue llamamos el analisis técnico. Por ejemplo, los 65 ddlares
por barril eran un nivel interesante de soporte y un ciclo
bajista tendria como objetivo llevar el precio hasta esos
niveles, entonces desde esa arena era natural que viéramos
un rebote”, dijo Marcos Daniel.

Seguira subiendo

El 1 de abril, la OPEP+ anunci6 un recorte a la produccion
de 1.16 millones de barriles diarios, adicional al anunciado
por Rusia, con lo que se dejaran de bombear 1.66 mbd a
partir de mayo.

Petroprecios revierten tendencia
a la baja y se recuperan en 2023

Desde el anuncio, el WTI y el Brent suben mas de 7%,
mientras que la mezcla gana 12.73 por ciento. Analistas
anticipan que todavia hay espacio para que sigan subiendo.

Ana Azuara, analista de Materias Primas en Banco Base,
estimé que en medio de la tendencia al alza de los precios
del crudo desde mediados de marzo, el WTI podria llegar a
un rango de entre 85-90 délares por barril, mientras que el
Brent podria cotizar entre los 90-95 ddlares.

La mezcla mexicana tiene margen para llegar a un rango de
entre 80-85 dolares, de acuerdo con la analista.

‘Lo importante son las expectativas de crecimiento
econdmico en Estados Unidos (...) aunque al final del dia la
OPEP+ tiene el control y mandaron esa sefial de que van a
hacer lo necesario para mantener los precios estables y
sera algo que va a continuar por el resto del afo”, dijo Ana
Azuara.

Afirm6é que aln en caso de que haya una recesion en
Estados Unidos durante la segunda mitad del afio, la OPEP
podria mantener los precios altos a través de mas recortes
como el anunciado apenas a principios de mes. “Un precio
del WTI por debajo de los 70 dolares, es muy dificil que lo
vaya a permitir la OPEP”, agrego.

Esperan dato de inflacion

En la sesién del martes, el WTI subié 2.24%, la mezcla gané
1.82%, mientras que el Brent avanzé 1.22%, en una jornada
en la que los operadores estuvieron a la expectativa del dato
de inflacion en Estados Unidos de marzo que se dara a
conocer este miércoles.

Ante la jornada positiva del crudo, las acciones de las
petroleras mas grandes del mundo subieron: TotalEnergies
gané 1.65%; Exxon Mobil, 1.71%; Shell, 0.58%, y Chevron
0.55 por ciento. Sélo Aramco baj6 0.46 por ciento.

En lo que va del afio, estas compafias apuntan niumeros
mixtos. Mientras que Chevron (-5.72%) y TotalEnergies (-
0.34%) pierden, Exxon Mobil sube 4.58%, Shell gana 3.67%
y Aramco avanza 1.09 por ciento. El Economista
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Fonadin, con recursos
insuficientes para adquirir
plantas de Iberdrola

Todavia no gueda claro la fuente de los recursos para el pago a la

empresa espafiola. Tampoco el papel del Fonadin, que depende de
Banobras en la operacion de adquisicion de los activos de
generacién de energia eléctrica.

Los recursos disponibles del Fondo Nacional de Infraestructura
(Fonadin) son insuficientes para financiar la adquisicién de las 13
plantas generadoras de energia eléctrica de Iberdrola, valuadas por
cerca de 6,000 millones de dolares, por lo que se requerirdn otras
alternativas de financiamiento para completar la transaccion, entre
ellas, recurrir a la Bolsa de valores o buscar créditos entre
inversionistas privados.

Especialistas comentaron que el Fonadin apenas cuenta con la mitad
de los recursos que implica la operacion, ya que reporté a diciembre
de 2022 alrededor de 57,000 millones de pesos (unos 3,134 millones
de délares con el tipo de cambio del cierre de mercado de este
martes 11 de abiril).

La semana pasada se anuncié que Mexico Infrastructure Partners
(MIP), un administrador de activos de infraestructura y energia en
México, adquirird plantas generadoras de energia eléctrica a
Iberdrola y Fonadin otorgard financiamiento para realizar la
operacion.

“El Fonadin tiene cerca de 3,000 millones de délares y lo mas
probable es que no use todos esos recursos para realizar esta
operacion. El resto tiene que ser puesto por MIP que puede salir al
mercado a contratar deuda para completar los aproximadamente
6,000 millones de ddlares de la compra. Pero es una incertidumbre
porgue no se sabe el instrumento que estarian utilizando”, considero
Erick Salas, vicepresidente de Desarrollo de Negocios para México
y Centroameérica de Rystad Energy.

Victor Gémez, profesor de Economia en el Instituto Tecnol4gico
Autonomo de México (ITAM), comenté que Fonadin puede otorgar el
financiamiento con recursos propios, pero también con la emision de
deuda via el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos
(Banobras) o utilizar los diferentes activos financieros a su favor para
incrementar su liquidez y poder fondear la operacion.

“Las opciones que tiene es muy amplia y como no tenemos mayor
informacién, la pregunta clave desde el punto de vista fiscal es ¢ Qué
estrategia de financiamiento esta utilizando Fonadin para otorgarle
los recursos suficientes a MIP para realizar la compra de los
activos?”, cuestiond el catedratico.

Para Carlos Ramirez, codirector de Integralia, dificilmente el
gobierno federal dejara sin fondos al Fonadin porque hay algunas
obligaciones o proyectos que es probable que estén en marcha para
los cuales se van a requerir de esos recursos, por lo que quiza opten
por otros mecanismos viables de fondeo.

Reiterd que si bien, la participacion del sector publico para fondear
esta operacion es fundamental, también es relevante el rol de MIP
para buscar recursos de otras fuentes de financiamiento, como lo
es el mercado publico.

La cantidad de recursos no es imposible de conseguir, ya sea
con recursos privados o publicos a través de levantamiento
de capital en el mercado, o a través de Banobras (con la
emision de deuda). Hay opciones entre labanca privaday aqui
entra también el rol del MIP”, puntualizé Ramirez.

Emisor activo

El directivo dijo que por cuestiones de tiempo, el financiamiento via
banca privada es la que estd méas al alcance de esta operacion, ya
que estructurar una emision de capital, ya sea con Cerpis, CKD o
Fibras E, toma meses y requiere de las autorizaciones
correspondientes.

“MIP puede levantar dinero privado, pero también el gobierno le
puede dar un empujon a través de Nafin o Banobras, pero todo es
mera especulacioén... Para firmar una carta de intencién con esas
caracteristicas claramente se tienen perfilados quiénes son los
potenciales inversionistas”, recalco.

Mexico Infrastructure Partners lo ha hecho en el pasado. Ha sido
un emisor activo de capital en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
desde el 2014, cuando colocé su primer Certificado de Capital de
Desarrollo (CKD) y ha realizado cuatro emisiones hasta el 2020.

Ademas, ha levantado recursos del pablico inversionista con dos
ofertas de Certificados de Proyectos de Inversion (Cerpis), asi
como dos Fibras E -instrumentos enfocados a inversiones en
energia e infraestructura-. El dltimo lo emitié en marzo de este afio.

Los recursos captados con estas figuras han sido destinados para
financiar proyectos de infraestructura carretera, de agua y social
(cérceles), entre otros.Sobre una colocacion de bonos en el
mercado publico, Erick Salas dijo que puede ser atractiva si el
emisor es una dependencia gubernamental porque tendria el
respaldo del gobierno, aunque seria una carga para el erario.

Acerca del papel de la CFE, Gonzalo Monroy, director general de
la consultoria GMEC, dijo que si bien, las plantas generadoras de
energia eléctrica no serdn de su propiedad asumird la
responsabilidad de los costos por su operacion, mantenimiento y
modernizacion, lo cual puede “mermar” parte de sus recursos.

Subray6 que es probable que se establezca un estructura para que
MIP pague a CFE una cuota por la operacion, pero hasta ahora se
desconoce a cuanto ascendera la retribucion.“La eficiencia en la
operacion de las plantas por parte de la CFE es la garantia de
pago”, recalcé el vicepresidente de Desarrollo de Negocios para
México y Centroamérica de Rystad Energy. El Economista
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La Comision Federal de Electricidad no esta en
posibilidad de presumir avances y logros significativos
en materia de eficiencia financiera o en incremento de
la produccion eléctrica...

La mayor satisfaccion a la que un torero puede aspirar,
es la concesion del presidente de plaza del trofeo que
consiste en las dos orejas y el rabo del toro ante un
toreo de impecable calidad.

Asi, el esmero con capote, muleta, banderillas y
espada, deben converger en una armonia absoluta
para que la plaza pida frenética la maxima
recompensa con el pafiuelo blanco ondeado al aire. La
faena se construye con paciencia y cadencia, tal cual
se edifica la estrategia en un negocio.

Y vaya negocio que la compafiia Iberdrola hizo al
vender 13 plantas de produccion eléctrica equivalente
a 8,534 megavatios en una operacion de cerca de
6,000 millones de dolares.

Y afirmamos que esta es una real faena la que
Iberdrola le ha practicado a México; sobre todo en un
ambiente de crecientes tensiones y complicaciones
como las que se habian gestado, ademas de que dicha
venta no necesariamente representa un arreglo
favorable para la produccion futura de energia limpia;
viraje al cual inevitablemente esta tornando el mundo.

Pero mas alla de que una empresa como la
mencionada haya encontrado una via efectiva de
salida para el entuerto y la incomodidad, esta la real
posibilidad de encontrar una dificultad insalvable en la
administracion y gestion de las plantas adquiridas.

La Comisién Federal de Electricidad no esta en
posibilidad de presumir avances y logros significativos
en materia de eficiencia financiera o en incremento de
la produccion eléctrica.

Es mas, en este ultimo rubro aludido, en cuatro afios
la produccion eléctrica del pais ha caido un
preocupante 8 por ciento. Ademas, en cuanto a la
rentabilidad de la CFE, estamos ante una empresa que
para el pasado afio gener6 un cumulo neto de
ganancias de alrededor de 425,000 millones.

iOrejas y rabo!

Sin embargo, el gasto total de la Comision fue de 552,400
millones de pesos; la pérdida generada equivale a casi seis
veces el presupuesto anual del Instituto Nacional Electoral.
Con un escenario donde se ha incrementado a razon de
un 6% anual el gasto corriente de la empresa nacional, no
se ha logrado ni incrementar la ganancia, pero si se ha
incrementado exponencialmente el gasto no productivo.

En el criterio mexicano, la contabilidad publica indica que
una compra genera una erogaciébn que se soporta
comunmente con deuda.

De ahi, si bien las plantas generadoras son una adquisicion
aparentemente productiva, se tienen que contar con
previsiones gque sostengan los gastos de mantenimiento
gue las mantendra eficientemente operativas.

En nuestro pais, el acomodo de prioridades para la
dispersion de fondos destinados al mantenimiento de
infraestructura ha sido, es y sera un tema dificil. ¢ Esta listo
el estado mexicano para ello?

Por lo pronto en el ruedo Iberdrola da la vuelta triunfal,
portando dos orejas y un rabo comprados con los recursos
de los mexicanos quienes vemos con anhelo, que en esta
corrida también tengamos algo que festejar. El Economista
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El acuerdo de Iberdrola para venderle a México 13
plantas de generacion eléctrica no ha movido la
negociaciéon con EU por la controversia en materia
energética.

El acuerdo de Iberdrola para venderle al gobierno de
México 13 plantas de generacion eléctrica, una de ellas
de fuentes renovables, no ha movido un centimetro la
negociacibn que se esta llevando a cabo con
Washington por la controversia que se vive por el sector
energético, comentaron fuentes.

Sin embargo, no pudo negarse que la noticia fue
recibida con sorpresa entre la comunidad
estadounidense, y a su vez, desde México quiso
mostrarse como un ejemplo de que el gobierno de la
#4T si puede alcanzar acuerdos de gran nivel, aunque
no esta dispuesto a abrir la cartera para continuar
aplicando su politica de soberania energética.

Y es que del lado de México se descarta que el gobierno
federal quiera acallar a billetazos la controversia que
persiste con sus socios comerciales, pues tan solo de
las empresas estadounidenses que se han declarado
afectadas por la reforma a la Ley de la Industria
Eléctrica, reclamarian el pago de 44 mil millones de
dolares (segun estimaciones que hizo el CCE hace
unos meses), por lo que seria inimaginable que se
pudiera asumir un compromiso de ese tamafno, y que
asciende a casi la mitad de la deuda total de Pemex.

Aun asi, la foto del presidente de México, Andrés
Manuel Lopez Obrador con Ignacio Galan, CEO de
Iberdrola, tras anunciar en redes el acuerdo desde
Palacio Nacional la semana pasada, causé eco en las
respectivas oficinas comerciales de sus socios, y la
onda seguramente rebotara pronto.

El impacto de Iberdrola en
Washington

México crecera, pero poco

Destacé esta semana el reporte de riesgo pais de la
francesa Allianz Trade, accionista de Solunion México,
donde proyecta un crecimiento de 1.0 por ciento del PIB
en este afo y de 1.5 por cidento anual entre 2024 y 2026,
para lo cual afirma que es necesario llevar a cabo reformas
gue permitan acelerar el crecimiento econémico, esto,
pese a que reconoce solidez de las finanzas publicas y la
disciplina fiscal que ha guardado México ante los embates
internacionales, como la inflaciéon, por ejemplo.

El reporte también indica que la escasez de apoyo fiscal
para consumidores y empresas entre 2020 y 2021 ha
dejado cicatrices duraderas en forma de cierres
permanentes de empresas y un mercado laboral de peor
calidad.

Por dltimo, sefal6é ademas que el crecimiento econémico
también se vera muy afectado por la inminente recesion
técnica en Estados Unidos, dados los fuertes vinculos
comerciales y de inversion entre los dos paises.

Limpieza en Cruz Azul

Este lunes Cooperativa La Cruz Azul celebr6 su asamblea
general ordinaria en la Ciudad de Meéxico, donde
trascendi6 que los 460 socios, de 472, votaron por excluir
a José Alfredo Alvarez Cuevas, Mario Sanchez Alvarez,
Eduardo Borrell Rodriguez y a Ramsés Dolores Anguiano,
guienes anteriormente ocuparon cargos directivos o
gerenciales en la sociedad.

En el caso de Alfredo Alvarez Cuevas, se le acusa de
fabricar delitos en contra de aquellos cooperativistas que
denunciaron los actos de corrupcion de su hermano
Guillermo Billy Alvarez.

Con la exclusién, el exdirectivo pierde de manera definitiva
todos sus derechos y prerrogativas como socio de la
cooperativa y de las empresas afiliadas. Del mismo modo
ocurre con los otros tres socios excluidos, entre quienes
se encuentra un ex director financiero y juridico y otro ex
director juridico. Con esto se cierra un negro capitulo en la
historia de la institucion. El Financiero
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Los afanes empresariales del
gobierno

A\l ser una empresa que cotiza en bolsa, Iberdrola ha revelado, con

detalle, los motivos y efectos que espera de la venta de las 13
plantas generadoras de energia.

El acuerdo de intencion de compra de 13 plantas generadoras de
energia de Iberdrola por parte del administrador de activos Mexico
Infrastructure Partners (MIP), anunciado la semana pasada, fue
celebrado por el presidente de la Republica como “una nueva
nacionalizacion que beneficia al pueblo”.

La informacibn sobre la eventual transaccién, valuada en
aproximadamente 6 mil millones de délares, ha sido clara del lado
de Iberdrola. Al ser una empresa que cotiza en bolsa, Iberdrola ha
revelado, con detalle, los motivos y los efectos que espera del
convenio.

Por ejemplo, ha dado a conocer que 87 por ciento de la energia
generada por los activos esta contratada con la CFE y su concesion
esta sujeta a renovacion; 60 por ciento tiene mas de 16 afios de
operacion; y cuatro activos se encuentran afectados por litigios con
organismos reguladores. La compafiia considera que la operacién
es congruente con su enfoque estratégico en energias renovables y
mejora sus indicadores financieros.

En contraste, el gobierno federal ha proporcionado informacién
confusa y, en ocasiones, engafiosa, en especial respecto a tres
particularidades clave.

La primera se refiere al adquirente. Si bien Iberdrola especifica que
la venta se haria a un fideicomiso gestionado por MIP, el gobierno
federal se adjudica la propiedad de los activos al sefialar que, en
este “vehiculo de inversion”, el Fondo Nacional de Infraestructura
(Fonadin), del gobierno, tendra participacion mayoritaria. El
comunicado oficial afirma que el acuerdo representa una generacion
adicional para el Estado.

La auto asignacion gubernamental de la propiedad es, por lo decir
lo menos, descuidada, ya que la titularidad legal en el fideicomiso
recaeria en MIP, como fideicomisario, mientras que el gobierno, en
la medida de su participacion, recibiria los beneficios de los activos
depositados.

La segunda peculiaridad es la opacidad del financiamiento. El
gobierno ha admitido que el Fonadin se endeudaria para aportar
capital al fideicomiso. Sin embargo, la SHCP ha minimizado el
incremento de pasivos al sefialar que no aumentaria la deuda
“presupuestal”, porque el Fonadin se encuentra “fuera del balance
de sector publico”.

El intento de oscurecer el endeudamiento gubernamental mediante
la contabilidad contradice los estandares de transparencia exigidos
por las autoridades a empresas y particulares. Con todo, la trampa
claudica ya que los pasivos del Fonadin forman parte del concepto
mas amplio de deuda publica.

Como en otras decisiones, la presente administracion parece
desdenfiar el costo de oportunidad del desembolso de los recursos.
En descuido de sus funciones basicas, como la provision de
seguridad publica, salud y educaciéon, o bien de necesidades
apremiantes de infraestructura, como las redes de transmision, las
cuales inciden en la calidad del suministro de energia, el gobierno
prefiere gastar en el traspaso de activos, sin aumentar la capacidad
de generacion eléctrica del pais.

La tercera singularidad consiste en que la CFE operara las trece
plantas, lo que, segun el gobierno, le permitira reducir costos. Este
cambio parece haber contribuido a la presuncion gubernamental de
que podra rebasar el objetivo de una cuota de mercado de 54 por
ciento en la generacion eléctrica nacional.

No obstante, parece dificil que las plantas transferidas generen una
disminucion de costos medios. Los activos son independientes y
se encuentran geograficamente dispersos, lo cual limita las
posibilidades de economias de escala. De hecho, lo méas probable
es que ocurra lo contrario, considerando la menor eficiencia
operativa de la CFE respecto de Iberdrola, derivada, entre otros
factores, de su pobre gobierno corporativo, sus generosas
prestaciones laborales y su falta de controles.

Ademas, el objetivo de participacion de mercado carece de
justificacion econdmica, si se tiene en cuenta que se contrae la
competencia en generacion y la CFE quiere producir lo que antes
compraba a menor costo.

Mas alla de la idoneidad en el uso del término, la caracterizacién
del acuerdo como una “nacionalizacion” refleja el rechazo
presidencial a la inversion extranjera y, en particular, a Iberdrola.
La venta de la mayoria de sus activos en México parece haber sido
una excelente decision de esa firma, después de varios afios de
hostigamiento y obstaculos gubernamentales a su operacion y
desarrollo. EI mensaje es pésimo para las perspectivas de
negocios, al reforzarse la imagen de elevada incertidumbre juridica
del pais.

De llevarse a cabo, esta transaccion beneficiara principalmente a
algunos politicos, pero no a la sociedad. Al final, ahuyentar la
inversiéon redunda en un menor potencial de crecimiento en el nivel
de vida de la poblacion. El Financiero
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Se trata de invertir para nacionalizar y, sobre todo,
para garantizar a la poblacion un servicio del que
depende la vida cotidiana.

Hace un afo, las plantas del consorcio espafiol
Iberdrola eran el dltimo grito de la moda, instalaciones
fabulosas que contrastaban con los “adefesios
contaminadores” de la Comision Federal de
Electricidad (CFE). Hoy, tras la operacién de venta de
13 de sus plantas, equivalentes a 80 por ciento de su
capacidad instalada en México, resulta que son fierros
viejos.

¢ Cémo ocurrié ese milagro?

No hace mucho, en efecto, los cabilderos de la
industria eléctrica (disfrazados convenientemente de
expertos) y los opinadores de la derecha usaban al
consorcio Iberdrola como ejemplo de buenas practicas
y afirmaban, con mas irresponsabilidad que datos
duros, que indemnizar a las empresas en caso de un
litigio podria costar hasta 70 mil millones de délares.

Como se ha anunciado, el costo de la transaccion
rondard los de 6 mil millones de dolares, aunque la cifra
final dependeréa de ajustes que vendran con el tiempo.
Lo anterior significa que se pagaran 705 mil délares por
cada megavatio de potencia, cifra que los “expertos” —
muchos de ellos, en realidad, empleados de Iberdrola
y otras empresas— calificaron como excesiva. Fue ahi
donde argumentaron que el gobierno estaba
comprando chatarra (lo que tiempo atras ellos mismos
consideraban plantas muy modernas y eficaces).

Con excepcion de una, las plantas de Iberdrola son de
ciclo combinado (la otra es de energia edlica). Segun
la Agencia Internacional de Energia Renovable, el
costo de cada megavatio de capacidad de las plantas
de ciclo combinado ronda los 950 mil ddlares.

¢La operacion del gobierno de México pagara plantas
usadas como si fueran nuevas? No, por la edlica el
precio fijado ronda 50 por ciento y 70 por ciento en el
caso de las de ciclo combinado.

Conviene destacar que la compra no tendra impacto
en la deuda publica presupuestal y que no hubiera sido
posible sin la fortaleza actual de las finanzas publicas.

El rescate de un servicio publico

Con ese acuerdo la participacion de CFE en la generacion
eléctrica pasard de 39 a 55 por ciento en promedio
nacional, pero con importantes diferencias regionales: la
presencia de la empresa publica en la regién eléctrica
noreste pasara de un 7.0 por ciento presencial a 45 por
ciento; en la regién noroeste se elevara de 52 a 92 por
ciento y en la norte de 20 a 32 por ciento.

Ademas de los contratos de produccion independiente
firmados con CFE, los clientes de Iberdrola son decenas
de empresas altamente consumidoras de electricidad que
volveran a la cartera de la empresa publica. Las reformas
neoliberales le permitieron a la empresa espafola sustraer
los mejores clientes del servicio publico, dejandole al
Estado los usuarios mas pequefios y costosos de atender.
Hoy se revierte ese despropésito.

La compra de ese parque de centrales eléctricas es una
operacién visionaria. El desarrollo del pais exige un
suministro suficiente, continuo y confiable de electricidad,
sin el cual no hay ni modernizacion ni futuro.

Crecen las necesidades de electricidad en el pais, no sélo
por el aumento de la poblacién, la actividad econémica y
mejores niveles de vida de las familias, sino también por
el nearshoring, el arribo de numerosas empresas globales
que buscan optimizar sus cadenas de suministro
produciendo a bajo costo cerca de los Estados Unidos, el
mayor centro consumidor del mundo.

La compra de los activos de Iberdrola tiene una
significacion  histérica, pues equivale a una
renacionalizacion, no de toda la industria eléctrica, pero si
de una porcion significativa que fue adquirida por
extranjeros en forma inconstitucional, en el ambiente de
corrupcion y entreguismo que caracteriz6 al periodo
neoliberal. Se ha dado un gran paso en la recuperacion de
la soberania energética.

Se trata de invertir para nacionalizar y, sobre todo, para
garantizar a la poblacion un servicio del que depende la
vida cotidiana. Se trata de enderezar el rumbo y poner fin
a un modelo que, segun la Auditoria Superior de la
Federacion (en la revision de la Cuenta Publica
correspondiente a 2004), nos conducia a la “extincion del
parque de centrales de la CFE” y constituia un atentado al
servicio publico. El Financiero



