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Las metas de Pemex y su
incumplimiento

También las metas sefialadas originalmente para la produccién

de crudo se han quedado ridiculamente cortas en la administracion
de Romero Oropeza...

El director general de Pemex, Octavio Romero Oropeza
comparecié, ante el Congreso el pasado lunes de la presente
semana. Del excelente reportaje periodistico correspondiente —de
la reportera Karol Garcia— se desprende tan solo una conclusion
de gran peso histérico.

El fracaso de la paraestatal en la actual administracién para
cumplir sus metas programaticas propaladas en su momento con
toda fanfarria. Esa conclusion, que desde luego no pudo refutar el
funcionario compareciente, se aplica tanto a los datos relativos a
refinacion como a produccion.

Segun el reportaje citado, tanto el presidente de la Republica como
la titular de la secretaria de Energia, Rocio Nahle, prometieron en
diciembre de 2021 que hacia finales del sexenio las seis refinerias
de la paraestatal Pemex deberian estar operando al 80% de su
capacidad instalada.

Sin embargo, los datos de la realidad revelan que en la actualidad
la capacidad conjunta de refinacion de las seis plantas alcanza
apenas 1,640 millones de barriles diarios, lo cual equivale a tan
solo 48.5 de la capacidad instalada.

El referido incumplimiento se debe en muy buena medida al gran
retaso, mayor a un afo y tres meses, que lleva la refineria que se
esta construyendo en el puerto de Dos Bocas, Tabasco.

Segun los planes optimistas del gobierno de la 4T, para el cierre
del actual 2023 dicha instalacion debia estar produciendo 290,000
millones de barriles diarios y la realidad es que, si acaso se
alcanzara el muy bajo nivel de 17,000 millones de barriles diarios,
con una cifra relativa de tan solo poco menos del 6 por ciento.

Pero en el &mbito de las inversiones, Dos Bocas ya va en mas de
20,000 millones de ddlares sobre un presupuesto original de tan
solo 8,000 millones.

También las metas sefialadas originalmente para la produccién de
crudo se han quedado ridiculamente cortas en la administracion
de Romero Oropeza.

El objetivo propalado originalmente para este rubro de 2.8 millones
de barriles por dia se ha venido recortando de manera sucesiva en
el transcurso del sexenio, aun mediando el truco técnico de
agregarle a la cifra los condensados y los productos ligeros. Pero
ni con eso se logra inflar el nivel. Al respecto, con toda frescura
Romero Oropeza afirm6 que la cifra de produccion para el cierre
del sexenio serda de tan solo poco menos de 1.9 millones de
barriles diarios. El Economista

CFE presenta a potenciales
contratistas nuevos proyectos
de transmision

La comisién Federal de Electricidad convocé en un roadshow a las

principales empresas contratistas, fabricantes y proveedores en
materia eléctrica.

La Comision Federal de Electricidad (CFE) convocé en un
roadshow a las principales empresas contratistas, fabricantes y
proveedores en materia eléctrica, para presentarles los cinco
proyectos de transmision que licitard en la Peninsula de Yucatan, asi
como la linea del Noreste al Centro, denominado “I19” Concursos
1,2y3.

Los proyectos que se presentaron fueron: aumento de capacidad de
transmisién de zonas Cancun y Riviera Maya Il (Leona Vicario), que
sera financiado mediante el esquema de Pagos diferidos a largo plazo
del Gasto (Pidiregas).

También se convocé para el proyecto de aumento de capacidad de
transmisioén de  zonas Cancuny Riviera  Maya (Kantenah),
tambiéncon financiamiento de Pidiregas.

Se colocara una linea de corriente alterna submarina de Playacar a
Chankanaab 1l, y se instalard la red de transformacion vy
transmisién Querétaro, Isla del Carmen, Nuevo Casas Grandes y
la Huasteca (Fase 2, Puerto Real Banco 1 y 2) (3a Convocatoria),
ambas, sujetas al gasto diferido a largo plazo.

Como parte del presupuesto 2024, la CFE convocé para la obra de
transmision denominada Nachicocom, de las comunidades de Chichi
Suarez, en la Peninsula.

Y como proyecto de Pidiregas, también propuso el incremento en
capacidad de transmision Noreste Centro del Pais, en la licitacion
denominada 119 Concursos 1, 2y 3.

En cuanto al procedimiento de contrataciéon, Miguel Alejandro
Lopez, subdirector de Contratacion y Servicios, explico a los
participantes los principales requerimientos como la acreditacion de la
experiencia de la empresa, capacidad técnica del personal,
formalizacién de contratos con alcances similares y su finalizacién
satisfactoria, tener la suficiente capacidad econémica para llevar a
cabo el proyecto a través del capital contable, entre otros.

Frank Viveros Ballesteros, subdirector de Operacién Financiera,
informé que para los proyectos Pidiregas presentados, existe una
alternativa en que la CFE ofrecerd un mecanismo para acceder a un
financiamiento competitivo, con el fin de los proyectos sean bancables
para las empresas contratistas.

El roadshow tuvo la asistencia de 90 empresas, entre contratistas,
fabricantes y proveedores, asi como la participacion de la Camara
Nacional de Manufacturas Eléctricas (Caname). El Economista
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En Nuevo Ledn se necesitan
inversiones adicionales de CFE e
IP privados para retener el efecto

nearshoring: especialista

El director de Expo Eléctrica y Solar Norte 2023, Jaime
Salazar, coment6 que en Nuevo Leon y el pais hay
suministro de energia para el corto plazo. Se estima
gue se requieren inversiones entre 2,000 y 5,000
millones de pesos para los préximos cinco afios para
aprovechar la oportunidad del nearshoring que no
durard mas de un lustro.

Monterrey, NL. El principal reto en Nuevo Ledn y en el
pais, son las inversiones adicionales que se tienen que
hacer por parte de la Comisién Federal de Electricidad
(CFE) o del sector privado o de ambas partes para
poder estar a la altura de calidad y cantidad de
suministro que el efecto del nearshoring va a provocar,
seflal6 Jaime Salazar Figueroa, director de Expo
Eléctrica y Solar Norte 2023.

“Al dia de hoy hay suministro para el corto plazo, pero
no para dos o tres afios. O bien la CFE invierte mas
recursos, --son inversiones que se estiman entre 2,000
a 5,000 millones de pesos para los préximos cinco
afios--, o0 la ley permite a los privados que
complementen el suministro de la CFE”, alerté el
directivo, durante el anuncio de Expo Eléctrica y Solar
Norte 2023, que se efectuara del 24 al 26 de octubre,
en Cintermex.

Si no tenemos energia suficiente, el efecto positivo
del nearshoring se va a quedar a la mitad y eso no
lo podemos permitir, seria una pena perder
inversiones por falta de energia eléctrica”, recalcé.

Explic6 que el impacto del nearshoring se puede
equiparar con el inicio del Tratado de Libre Comercio
en América del Norte (TLCAN) que va a generar
empleo y una importante derrama econdmica para
Nuevo Ledn y estados aledafios.

Ante la posibilidad de que algunas empresas pudieran
frenar sus inversiones si hay déficit en la infraestructura
eléctrica, reiter6 que se necesitan mas inversiones de
la Comisién Federal de Electricidad (CFE), no obstante,
es un organismo que tiene el monopolio en estos
temas.

“Mientras no cambie la ley no se pueden hacer las
inversiones, y volvemos a insistir, (Nuevo Ledn) puede
hacer un llamado (a la federacion) para que se ponga
accion y la energia no sea un obstaculo, o un bloqueo
para las cadenas de suministro, si no lo hacemos
ahora, vamos a desperdiciar la oportunidad que abre
el nearshoring”, puntualizé el directivo.

Ademas, que la CFE de soporte a la red de distribucion
y se modifique la ley para aumentar la capacidad de
generacion de energia en el corto plazo.

La ola del nearshoring, estimé, “puede mantenerse
con esa fuerza no mas alld de cinco afios, en ese
sentido, dependiendo de las condiciones del mercado
americano, puede ser un poco mas. Pero si no
tenemos la suficiente energia eléctrica con la calidad
que se requiere se va a desaprovechar esta
oportunidad” de atraer inversion.

Los fabricantes también requieren energia eléctrica
para sus procesos de produccion,y necesitan el
suficiente suministro y calidad para los procesos
fabriles, dijo.

Generar energia propia

El director de Expo Eléctrica y Solar Norte, comentd
gque actualmente una empresa puede instalar
generadores para producir su propia energia eléctrica,
pero para suministrar a terceros hay ciertas
condiciones de aseguramiento en la calidad del fluido
eléctrico que se proporciona a la red, es el 'cédigo de
redes’, el cual es fundamental para que las redes de
distribucion no se dafien.

"Entiendo que en cuanto se logren poner de acuerdo
en los criterios tecnolégicos, en breve podremos estar
viendo esas modificaciones de ley, que no solo
faciliten la generacion de instalaciones edlicas y se
aproveche esta fuerza que tenemos en la region para
generar a partir de ventiladores", ahond6é Jaime
Salazar. El Economista
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La CNH informé que, considerando las Reservas 3P al
1 de enero, el 1.6% de éstas proviene de nuevos
descubrimientos y el 7.5% por la reclasificacion de
recursos contingentes.

Gracias al entorno de precios y al incremento en el
consumo industrial de los udltimos afios, la industria
petrolera en México logré incrementar las reservas en
todas las categorias comercialmente viables, luego de
que redujo en 38% los recursos contingentes que eran
los que no tenian viabilidad de ser extraidos, segun el
altimo reporte de la Comisién Nacional de Hidrocarburos
(CNH).

Los recursos contingentes se definen como el volumen
estimado de hidrocarburos en una fecha dada, que
potencialmente es recuperable a partir de
acumulaciones descubiertas pero que, bajo condiciones
econOmicas de evaluacion correspondientes a la fecha
de estimacion, no se considera comercial debido a una
0 mas contingencias. Tal es el caso de la situacion de
intercambio comercial global y de precios, misma que
entre 2022 y 2023 ha resultado benéfico para la
comercializacién de crudo mexicano.

“Considerando las Reservas 3P al 1 de enero de 2023,
el 1.6% de estas reservas provienen de nuevos
descubrimientos a partir de la perforacién exploratoria 'y
el 7.5% por la reclasificacion de recursos contingentes”,
detall6 la CNH.

Cabe recodar que al 1 de enero de 2023 se reportd un
volumen de 23,081 millones de barriles de petréleo
crudo equivalente como reserva total o 3P con una
factibilidad de extraccion de 10% en México. Este
volumen aumenté 4.16% en comparacion con el 2022,
derivado de esta reclasificacion de recursos.

A la vez, también hubo ajustes en las demas reservas
nacionales, ya que las que contienen las probadas mas
probables o 2P, con 50% de factibilidad comercial,
tuvieron un volumen de 15,138 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente, con lo que aumentaron
0.8%, segun el tltimo reporte de la CNH.

Mejora en precios impulsa
reclasificacion de reservas
petroleras

Las reservas probadas, que son las que practicamente
estan listas para su extraccion con una factibilidad de
90%, se ubicaron en 8,162 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente, con un aumento por
reclasificaciones de 1.8% en comparacion con el afio
anterior.

Asi, el 6rgano de gobierno de la CNH expuso el
Reporte 2023 de los Recursos Contingentes, que se
trata de la informacién reportada por los operadores
petroleros, la cual es revisada y consolidada por el
regulador, en el marco de los Lineamientos de
Recursos Prospectivos y Contingentes.

De acuerdo con el informe presentado, el pais cuenta
con 237 campos con recursos contingentes, cuyo
volumen etiquetado como 3C es de 6,341 millones de
barriles de petréleo crudo equivalente, cuando en 2022
fue reportado en 8,700 millones de barriles de petréleo
crudo equivalente.

Este volumen al reporte de octubre de 2023 se
encuentra distribuido de la siguiente manera: 61% en
las asignaciones otorgadas a Petréleos Mexicanos por
parte del Estado, ademas de 35% que se ubica en
contratos en manos tanto de la estatal petrolera como
de privados, junto con 4% del volumen no asignado.
En seguimiento a los recursos de hidrocarburos de la
nacion, se informo al érgano de gobierno del registro
de la perforacion de 41 prospectos exploratorios
durante 2022, cuya estimacibn de recursos
prospectivos ascendio a un total de 2.367 millones de
barriles de petréleo crudo equivalente.

A partir de la perforacion de estos 41 pozos, se
realizaron 22 descubrimientos con un volumen
reportado total de 443,000 barriles de petrdleo crudo
equivalente de los los cuales, 359,000 barriles fueron
incorporados directamente como reservas totales, que
son las probadas, mas probables mas posibles, (3P)
en 2023 y 84,000 se quedaron cOomo recursos
contingentes. El Economista
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Codelco perfila compra de firma
australiana de litio

Codelco, el mayor productor de cobre del mundo, se acerca
a un acuerdo para comprar Lithium Power International Ltd.
que podria valorar a la empresa que cotiza en Sidney en
casi 315 millones de délares australianos (202 millones de
dolares), segun personas familiarizadas con el asunto.

Codelco, el mayor productor de cobre del mundo, se acerca
a un acuerdo para comprar Lithium Power International Ltd.
que podria valorar a la empresa que cotiza en Sidney en
casi 315 millones de dolares australianos (202 millones de
ddlares), segun personas familiarizadas con el asunto.

La cuprifera estatal chilena estd en conversaciones
avanzadas para  comprar Lithium Power en
aproximadamente 50 centavos australianos por accion, lo
que representa una prima del 43% sobre su precio de cierre
del miércoles, dijeron las personas. Las empresas estan
trabajando para cerrar un acuerdo, sefalaron.

El anuncio podria realizarse la pr6xima semana, indicé una
de ellas, que pidi6 no ser identificada debido a que la
informacion es de caracter privado. Segln las personas, las
negociaciones aln podrian retrasarse o incluso fracasar. Un
representante de Codelco declind hacer comentarios,
mientras que un representante de Lithium Power no
respondi6 a las solicitudes de comentarios.

Lithium Power tiene proyectos en Chile y Australia, segun
su sitio web. Se estima que su proyecto Maricunga, ubicado
dentro del llamado triangulo del litio, en el norte de Chile,
contiene alrededor de 1.9 millones de toneladas de
carbonato de litio equivalente. Los proyectos de la empresa
en Australia occidental aun se encuentran en etapa de
exploracion.

Las acciones de Lithium Power han caido alrededor de un
20% este afio, lo que le otorga un valor de mercado de
alrededor de 141 millones de ddlares. La adquisicion de la
minera australiana, con su activo chileno, reforzaria la
posicién de la empresa estatal en la industria del litio del
pais.

Chile ha otorgado a Codelco un papel clave en un nuevo
modelo publico-privado para el sector, en virtud del cual el
Estado tendra una participacion mayoritaria en &areas
consideradas de importancia nacional.

El vicepresidente de Administracion y Finanzas de Codelco
se trasladara a un nuevo cargo con responsabilidad sobre
el litio, dijo este mes el presidente de la empresa, un dia
después de que se anunciara la renuncia del vicepresidente
de Administracion. El Economista

Precios del petrodleo cierran
dispares debido a datos de
inventarios en EU

Los precios del petrdleo experimentaron una sesion volatil al
revertir sus ganancias iniciales, afectados por un significativo
aumento en las existencias de crudo en Estados Unidos.

Los precios del petréleo revirtieron sus ganancias iniciales el
jueves en una sesién volatil, después de que un gran aumento
en las existencias de crudo de Estados Unidos contrarrestara las
expectativas de que las tasas de interés de ese pais habian tocado
techo.

Los futuros del Brent cerraron con un alza de 18 centavos a 86.00
délares por barril. El crudo estadounidense West Texas
Intermediate cay6 58 centavos a 82.91 ddlares el barril. Los
precios habian subido mas de 1 délar por barril mas temprano en
la sesion.

Los precios redujeron sus ganancias después de que datos del
gobierno estadounidense mostraran que los inventarios de crudo
del pais aumentaron en 10.2 millones de barriles en la ultima
semana a 424.2 millones de barriles, mucho méas que las
expectativas de los analistas de un incremento de 500,000 barriles.

Las menores tasas de utilizacion de refinacion y las mayores
importaciones netas se sumaron al aumento del crudo, dijo Bob
Yawger, director de futuros de energia de Mizuho.

"Ese fue, en Ultima instancia, un informe de la EIA muy pesimista”,
dijo Yawger. "La suposicion es que habrd aumento de
almacenamiento porque las refinerias han sido cerradas (durante
la temporada de mantenimiento)".

Produccion récord de crudo en Estados Unidos

La produccién de crudo de Estados Unidos también alcanzé un
récord de 13.2 millones de barriles por dia en la semana, mostraron
los datos.

Mas temprano, respaldando a los precios, las acciones mundiales
subieron y el délar y los costos de endeudamiento del mercado de
bonos se mantenian estables antes de los datos de inflacion de
Estados Unidos y las minutas de la reunidon del Banco Central
Europeo, que se sumaran al acalorado debate sobre hacia dénde
se dirigen las tasas de interés.

Los datos del jueves mostraron que la inflacion estadounidense
se estaba desacelerando, lo que respalda ain mas las
expectativas de que la Reserva Federal congelara los aumentos
de las tasas de interés el proximo mes.

El descenso de los rendimientos de los bonos estadounidenses
estd avivando el apetito por el riesgo, lo que a su vez esta
apoyando a la renta variable y al petréleo, dijo Giovanni Staunovo,
analista de UBS. El Economista
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El valor del petréleo Brent se recuper6 1.01 délares al
inicio de la sesion del jueves, hasta avanzar 1.10%,
luego de pérdidas registradas el miércoles.

Los precios del petréleo subian alrededor de un 1% el
jueves por las expectativas de que las tasas de interés
de la Reserva Federal tocaron techo, pero una prevision
de menor crecimiento de la demanda para el préximo
afio por parte de la Agencia Internacional de la Energia
y el aumento de los inventarios en Estados Unidos
limitaban nuevas ganancias.

Los futuros del crudo Brent subian 1.01 délares,
1.20%, a 86.83 délares el barril a las 09:52 GMT,
mientras que el crudo estadounidense West Texas
Intermediate o WTI ganaba 73 centavos, 0.90%, a
84.22 dolares el barril.

Las acciones mundiales subian y el ddlar y los costos
de endeudamiento del mercado de bonos se mantenian
estables antes de los datos de inflacion de Estados
Unidos y las minutas de la reunién del Banco Central
Europeo, que se sumaran al acalorado debate sobre
hacia donde se dirigen las tasas de interés.

El descenso de los rendimientos de los bonos
estadounidenses esta avivando el apetito por el riesgo,
lo que a su vez esta apoyando a la renta variable y al
petréleo, dijo Giovanni Staunovo, analista de UBS.

"El ministro de Energia saudi, el principe Abdulaziz, y el
viceprimer ministro ruso, Novak, reiterando su
colaboracion en curso para equilibrar los mercados del
petréleo, también estan ayudando”, afiadio.

El ministro de Energia saudi, el principe Abdulaziz bin
Salman, dijo en una entrevista en la television rusa que
era necesario ser "proactivos" para dar estabilidad al
mercado del petrdleo, afectado recientemente por la
preocupacion de que la guerra entre Israel y Hamas
pueda interrumpir el suministro desde Oriente Medio.

El viceprimer ministro ruso, Alexander Novak, también
tranquiliz6 a los mercados, afirmando que el precio
actual del petroleo tenia en cuenta el conflicto de
Oriente Medio y mostraba que el riesgo derivado de él
no era elevado.

Crudo Brent se recupera 1
ddélar por rebote de los precios
internacionales

En tanto, la AIE rebajo6 su prevision de crecimiento de la
demanda de petréleo para 2024, sugiriendo que el
endurecimiento de las condiciones econdmicas
mundiales y los avances en eficiencia energética
lastraran el consumo.

La agencia prevé ahora un crecimiento de la demanda
en 2024 de 880,000 barriles diarios (bpd), frente a su
proyeccion anterior de 1 millon de bpd. Sin embargo,
elevo su estimacion de demanda para 2023 a 2.3
millones de bpd, frente a una cifra previa de 2.2
millones.

Los datos que mostraron una gran acumulacion de
inventarios de crudo y gasolina en Estados Unidos
atenuaron el repunte. Las existencias de crudo subieron
en unos 12.9 millones de barriles, segun fuentes del
mercado que citaron cifras del Instituto Americano del
Petroleo el miércoles, muy por sobre el alza de 500,000
barriles prevista por analistas en una encuesta de
Reuters.

Los mercados estan a la espera de nuevos datos de
inventarios de la Administraciéon de Informacion de
Energia de Estados Unidos (EIA) que se publicaran a
las 15:00 GMT. El Economista
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Crudo cae al disiparse el temor a
» interrupcion del suministro
Avrabia Saudita trabaja con socios para evitar la escalada de
la situacion en Gaza e Israel.

Los precios internacionales del petréleo cayeron mas de 2%
el miércoles, al disiparse el temor a una interrupcion del
suministro debido al conflicto en Oriente Medio, un dia
después de que Arabia Saudita, principal productor de la
OPEP, se comprometiera a ayudar a estabilizar el mercado.

El crudo Brent cay6 1.83 ddlares, 0 2.1%, a 85.82 ddlares el
barril. El crudo estadounidense West Texas Intermediate
(WTI) bajo 2.48 dolares, 0 2.9%, a 83.49 ddlares. La mezcla
mexicana de exportacion cerro en 78.96 ddlares por barril,
una caida de 2.03 délares o de 2.51 por ciento.

El Brent y el WTI subieron mas de 3.50 doélares el lunes por
la preocupacién de que los enfrentamientos militares entre
Israel y el grupo islamista palestino Haméas pudieran derivar
en un conflicto mas amplio que interrumpiera el suministro
mundial de petrdleo.

Arabia Saudita declar6 el martes que esta trabajando con
socios regionales e internacionales para evitar la escalada de
la situacion en Gaza y las zonas vecinas, y reafirmdé que
apoya los esfuerzos para estabilizar los mercados del
petréleo, lo que hizo bajar los precios.

"Tanto el WTI como el Brent retrocedieron, ya que la
preocupacion por una interrupcion repentina e inesperada del
suministro se ha disipado por el momento", declaré6 Tamas
Varga, analista en PVM.

Se dispararan los precios

La empresa suiza Mercuria prevé que los precios del petréleo
alcancen los 100 délares por barril si la situaciéon en Oriente
Medio se agrava aun mas, declar6 el miércoles su director
general adjunto, Magid Shenouda.

Funcionarios de Rusia y Arabia Saudita se reunieron en
Moscu, donde debatieron sobre el mercado del petréleo y la
colaboracién de la OPEP+.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen dijo
gue espera que la economia estadounidense experimente un
aterrizaje suave, pese a las "preocupaciones adicionales”
provocadas por la situacion del conflicto armado que se vive
en Israel. El Economista

Petrdleo Brent y WTI pierden casi
3% de valor en la sesion del
miércoles

L os precios internacionales del petréleo retrocedieron
entre 2.1y 2.9% en las cotizaciones del miércoles, y
ubicaron el barril de crudo en un maximo de 85.82
dolares.

Los precios del petréleo cayeron mas de un 2.1% el
miércoles, al disiparse el temor a una interrupcion del
suministro debido al conflicto en Oriente Medio, un dia
después de que Arabia Saudita, principal productor de
la OPEP, se comprometiera a ayudar a estabilizar el
mercado.

El crudo Brent cay6 1.83 doélares, 2.1%, a 85.82
délares el barril. El crudo estadounidense West Texas
Intermediate (WTI) baj6é 2.48 doélares, 2.9%, a 83.49
délares.

El Brenty el WTI subieron méas de 3.50 ddlares el lunes
por la preocupacién de que los enfrentamientos
militares entre Israel y el grupo islamista palestino
Hamés pudieran derivar en un conflicto mas amplio
gue interrumpiera el suministro mundial de petréleo.

Arabia Saudita declar6 el martes que esta trabajando
con socios regionales e internacionales para evitar la
escalada de la situacion en Gaza y las zonas vecinas,
y reafirmé que apoya los esfuerzos para estabilizar los
mercados del petréleo, lo que hizo bajar los precios.

"Tanto el WTI como el Brent retrocedieron ayer, ya que
la preocupacion por una interrupcion repentina e
inesperada del suministro se ha disipado por el
momento", declar6 Tamas Varga, analista de PVM. El
Economista
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Los precios del crudo no han tardado en escalar desde el
inicio del conflicto entre Israel y Hamas. El pasado lunes el
valor del Brent se incrementd un 4,2 % hasta los 88,15
dolares por barril y el West Texas Intermediate (WTI) un 4,3
% hasta los 86,38 délares por barril.

Resulta sorprendente, puesto que ninguno de los dos
territorios  directamente  involucrados es  productor
significativo de hidrocarburos y el impacto de los
bombardeos sobre la oferta mundial de crudo ha sido casi
nulo hasta ahora.

De hecho, el mayor yacimiento maritimo israeli, Leviatan,
no ha parado sus actividades de explotacién, aunque la
produccion quedo paralizada en el yacimiento de gas de
Tamar.

Temor a un contagio geopolitico

Las variaciones al alza se deben mas bien a que los
inversores se han visto guiados por el miedo. Temen que el
conflicto militar repercuta en la geopolitica de otros Estados
ubicados en Oriente Medio, por lo que estan tasando el
riesgo geopolitico. Varios paises productores de petréleo
han prestado apoyo a Hamas.

Entre ellos Iran, que reconoce haber ofrecido armas y
entrenamiento a la organizacién paramilitar palestina en el
pasado, pero que niega estar involucrado en el ataque del
pasado fin de semana. Por otra parte, la organizacion militar
libanesa Hezbola ya se unié a los atagues en el norte del
Estado judio.

Estados Unidos podria imponer nuevas sanciones
econOmicas contra Iran si el régimen de los ayatolas sigue
ofreciendo apoyo a Hamas. En concreto, podria endurecer
las sanciones sobre el crudo irani tras un periodo en el
que la___administracién _ Biden ha relajado _su
aplicacion para calmar los mercados petroleros y contribuir
al incremento de la oferta global de petroleo tras la invasion
de Ucrania.

Pese a ser el cuarto mayor productor de petréleo dentro de
la OPEP, la influencia irani en el mercado internacional de
petroleo todavia resulta limitada debido, precisamente, a las
sanciones impuestas en 2018 por la administracion Trump
sobre sus exportaciones.

Y ahora el petrdleo: la guerra entre
Hamas e Israel nos pasara factura
a todos

También existe la posibilidad de que el conflicto israeli-palestino
se extienda al estrecho de Ormuz, una estrecha franja maritima
al sur de Irdn y al norte de Oman, por el que pasa diariamente el
37 % del transporte maritimo mundial de petréleo. Una
intervencién irani en los ataques podria provocar disrupciones
en el tréfico maritimo en esta reqgion, lo que multiplicaria los
precios hidrocarburiferos considerablemente. Y, en el peor de
los casos, incluso Arabia Saudi podria involucrarse —apoyando
a Hamas— a pesar de los esfuerzos del heredero saudi
por normalizar las relaciones con Israel.

Llueve sobre mojado

Lo preocupante es que este choque se produce tras el acuerdo
de septiembre en el seno de la OPEP+ derecortar la
producciéon de petréleo hasta finales de 2023, una decision
encabezada por Rusia y Arabia Saudi. El pasado 2 de abril ya
habian anunciado un decremento voluntario de més de un millén
de barriles diarios desde mayo hasta septiembre de este afio.

La razén de estos recortes es que los paises productores
necesitan precios altos para cubrir las pérdidas ocasionadas
por el covid-19 y equilibrar sus cuentas fiscales y exteriores. Y
no han dudado en exhibir su poderio internacional actuando
como un cartel.

Ademas, la crisis inmobiliaria y la desaceleracién del consumo
privado chino tras el abandono de la politica de covid cero no ha
contribuido a una demanda menguante de crudo en el mercado
global, puesto que la industria del dragén sigue demandando
energia. Y, pese a los sucesivos incrementos de los tipos de
interés en Estados Unidos, su_economia sigue creciendo,
aunque con una inflacibn mas controlada. Incluso Japén y la
eurozona lograran crecer ligeramente este 2023 y evitaran la
recesion, segun las previsiones recién publicadas por el FMI.

El mercado se recupera

Lo cierto es que el conflicto entre Israel y Hamas todavia se
encuentra localizado y queda mucho hasta que consiga
transformarse en wuna batalla regional. De hecho, los
mercados se_han calmado ligeramente y el precio del Brent
cay0 este martes hasta 87,15 dolares por barril y el del WTI
hasta 85,33.

Por tanto, la resiliencia de la demanda mundial de petrdleo y los
recortes estratégicos de la OPEP+ parece que determinaran la
evolucién de los precios del crudo en lo que resta de afio.
Siempre y cuando el conflicto palestino-israeli no se extienda a
Iran y Arabia Saudi. El Economista
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