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Pemex eleva gastos y tiene su peor
desplome en rentabilidad en una

=] margen de ganancias antes del pago de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion de la empresa estatal
se hundié a 21% de sus ventas totales, lo que significé un
desplome de 10 puntos frente al 2022, mientras que sus gastos
operativos se duplicaron en dos afios.

A pesar del historico esfuerzo fiscal del Estado mexicano para
darle oxigeno financiero, Petréleos Mexicanos (Pemex) tuvo en
el 2023 su peor retroceso en rentabilidad en cuando menos una
década, lo que coincidi6 con una notable alza en sus gastos
operativos.

El margen de ganancias antes del pago de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion de la empresa estatal
fue de 21% de sus ventas totales, lo que significé un desplome
de 10 puntos porcentuales frente al 2022 y el menor nivel
desde el 2020, cuando fue de 19%, en plena pandemia de
Covid.

La ganancia antes del pago de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacién, conocida como EBITDA, por su
sigla en inglés, es la medida mas utilizada para medir la
rentabilidad de una empresa.

En términos absolutos, para Pemex fue de 355,000 millones de
pesos en el 2023, un monto 51.6% inferior a los 734,000
millones de pesos del 2022.

La reduccioén se explica en parte por la caida de 27.8% de los
ingresos de la empresa (relacionada con el desplome de 20.5%
en el precio del petroleo crudo y caidas ain mayores de los
precios de sus productos derivados), pero también coincide con
un significativo incremento en sus gastos.

El afio pasado los gastos operativos de Pemex crecieron 35.7%
a un nivel récord de 228,220 millones de pesos, que equivale a
13.3% de las ventas de la petrolera.

El aumento llama la atencion ante el bajo desempefio en los
indicadores operativos mas importantes de la estatal. Su
elaboracién de petroliferos, por ejemplo, cay6é 2% a 896,546
barriles diarios, mientras que la produccién de crudo y
condensados subié apenas 5.1 por ciento.

En una perspectiva mayor, los datos son mas preocupantes.
Entre el 2021 y el 2023 —periodo en el que se ha intensificado
al apoyo estatal a Pemex—, los gastos operativos, de hecho,
se duplicaron, desde un nivel de 113,546 millones de pesos. En
ese periodo, la produccion de petroliferos subi6é apenas 11.2%
y la de crudo, 6.8 por ciento.

década

En ambos casos, los niveles estuvieron por debajo de las metas
planteadas, tanto a inicio del sexenio, como en los planes de
negocio subsecuentes de la empresa, que marcaban que el
proceso de crudo para la elaboracion de gasolina, diésel y
demas petroliferos rebasaria los 1.3 millones de barriles en el
2023.

En tanto, se esperaba que la extraccion de crudo y
condensados bordearia los dos millones de barriles diarios.

En la misma direccién que los gastos operativos de Pemex, se
comportaron sus gastos administrativos. Aunque su alza fue
menor, de 11.8% a 172,088 millones de pesos, también
abonaron a la erosién del margen operativo de la empresa. Ni
siquiera en el 2020 Pemex tuvo una caida tan pronunciada de
su margen. Ese afio el descenso fue de solo cinco puntos, de
24% a 19% y un afio antes, en el 2019, se contrajo 9 puntos, de
33 a 24 por ciento.

Por debajo de la industria

El margen EBITDA de 21% obtenido por Pemex durante el 2023
(durante el cuarto trimestre se hundid incluso a 14%) también
resultd inferior a la media de 26% de la industria, segin
consignd la propia empresa en su presentacion de resultados
del cuarto trimestre al publico inversionista.

La empresa mexicana se ubicé por debajo de firmas como
Petrobras (54%), Equinor (41%), Chevron (24%), Eni (23%) o
Total Energies (22 por ciento). Mientras que estuvo a la par de
BP (21%) y por arriba de Exxon (20%), Shell (20%) o Repsol
(14 por ciento).

En el 2021, cuando alcanzé su ultimo pico en rentabilidad, con
un margen EBITDA de 33%, Pemex solo fue superada por
Equinor (50%) y Petrobras (53 por ciento).

También en su ultimo reporte trimestral, Pemex contabiliz6 los
apoyos recibidos por el gobierno mexicano entre el 2019 y el
2023 en practicamente 1.6 billones de pesos.

Solo por aportaciones de capital la suma asciende a 869,000
millones de pesos, mientras que por la disminucion de la tasa
del Derecho por la Utilidad Compartida (DUC) de 65% en
2019 a 58% en 2020, 54% en 2021 y 40% en 2022 y 2023,
estimé un ahorro de 500,000 millones de 2020 a 2023.

Finalmente, recibio beneficios fiscales adicionales en el 2020 y
el 2021 por mas de 138,000 millones de pesos y en el 2023, por
91,000 millones de pesos. El Economista


https://www.eleconomista.com.mx/economia/Sin-apoyos-del-gobierno-Pemex-cerraria-20240228-0147.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Ingresos-petroleros-crecieron-64.6-aun-por-debajo-de-lo-programado-20211031-0094.html
https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Avalan-compra-de-operaciones-chilenas-de-Petrobras-por-Aramco-20240212-0121.html
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Mantener a flote a Pemex durante este sexenio le ha
costado al contribuyente mexicano 1.6 billones de
pesos. Los datos son de la propia petrolera que, en la
primera ldmina sustantiva de su Ultima presentacion a
inversionistas, presume 729,000 millones de apoyo
fiscal y 869,000 millones de aportaciones de capital del
gobierno federal. En doélares de hoy, son 94,000
millones.

Lo tipico es poner estas cifras en numeros de veces de
los principales programas sociales, o proporcién del
PIB de paises enteros. Pero quizds una comparativa
mas corporativa sea una referencia igual de valiosa.

Aungue sea por curiosidad, ¢no es interesante saber
que, con 94,000 millones de délares, a precio de
mercado, podriamos haber comprado todas las
acciones Sempra y TC Energy juntas? No estoy
hablando de las subsidiarias mexicanas, sino de los
holdings globales. Algo asi nos daria mas de la mitad
de capacidad de transporte de gas no de México sino
de todo Norteamérica. Y, calculando simplistamente a
partir de la suma de los market caps, todavia nos
sobrarian 8,000 millones de délares.

Cambiando el foco mas hacia lo eléctrico y petrolero
tradicional, con 93,000 millones de ddlares, se podria
haber cubrierto el market cap completo de Iberdrola
S.A. (de unos 73,000) y, de Repsol S.A (de menos de
20,000). Esto implicaria adquirir todas las acciones de
una empresa que tiene 62 GW de capacidad instalada
(con unos 43 de ellos renovables) diversificados en
todo el mundo, con planes de crecimiento
extraordinariamente agresivos. Por si eso fuera poco, a
esto podriamos sumarle todas las acciones de otra
empresa lider, que produce 572,000 barriles diarios de
petréleo crudo equivalente y 1,900 millones de barriles
de reserva —mucho de ello gas, por cierto— ademas de
un sistema de refinacion de cuatro refinerias en
Espafia, una en Per0 y otras instalaciones de
procesamiento quimico.

Con los apoyos a Pemex alcanzaba
para comprar Iberdrola y Repsol

Para ser claro, no estoy proponiendo que el gobierno
se vaya de compras. Ni siquiera es claro que,
gueriendo, podria. Esos 94,000 millones que dej6 de
recibir la hacienda publica por ayudar a Pemex ya no
existen —ya se los gastaron. Buena parte de esos
recursos se necesitaban para algo tan esencial como
para poder pagar las deudas puntualmente.

Ademads, no hay ningun indicio de que los accionistas
de estas compafiias (ni los de control ni los
minoritarios) estarian dispuestos a venderle al
gobierno de México a precio de mercado. En su sano
juicio, ni el gobierno de Estados Unidos ni el de
Canada ni el de Espafia darian las aprobaciones —
de valores, de competencia econdmica, energéticas,
y de control de inversiones extranjeras— para que el
gobierno mexicano, claramente obsesionado con los
aspectos politicos de la energia, tomara control de
estas empresas. Por privadas que sean.

Para lo que sirve esta comparacién es para dar
cuenta del nivel de dafio patrimonial que los rescates
recurrentes de Pemex generan. Con esos mismos
94,000 millones de dolares, los mexicanos
obtuvimos la Refineria Olmeca sin terminar, la mitad
de las acciones de Deer Park y un programa de
mantenimiento de seis refinerias que de plano sigue
sin mostrar que ha servido para algo. En los
resultados de exploracion y producciéon, no
obtuvimos mas que continuidad, con
descubrimientos muy modestos y un estancamiento
de los niveles de produccion.

Tengo la impresion de que una inversion en las
acciones de Sempra y TC Energy, o Iberdrola y
Repsol, hubiera registrado un mejor desempefio que
el rescate de Ila soberania de la cuarta
transformacion. El Economista
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Ingresaron a las arcas del gobierno 63,945 mdp; el
precio del crudo estuvo por arriba del programa, pero con
una plataforma de produccion que no logré lo estimado.

Los ingresos que obtiene el gobierno por petrdleo
empezaron el afio con el pie izquierdo, al tener una
disminucion anual de dos digitos e incumplir lo
programado, de acuerdo con la informacion divulgada
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

El Informe de Finanzas Publicas y la Deuda Publica de
enero mostré que entraron a las arcas del gobierno
63,945 millones de pesos por concepto de ingresos
petroleros, lo que represent6 una caida de 26.7% en
comparacion anual.

Ademas de la caida, los ingresos petroleros no lograron
cumplir con el programa. Los datos de Hacienda
mostraron que se quedaron 39,458 millones de pesos
abajo de lo estimado.

Los resultados se dieron con un precio del petréleo que
estuvo por arriba del programa, pero con una plataforma
de produccion que no logré lo estimado en enero. Los
nameros mostraron que el precio del petroleo fue de 69
dolares por barril, el estimado era de 67.3 ddlares,
mientras que la plataforma quedé 5.3% por debajo del
programa.

Los datos de Petrdleos Mexicanos (Pemex) mostraron
gue en enero la empresa extrajo 1.549 millones de
barriles diarios, un volumen que result6é 2.23% inferior en
comparacion anual. Con ello, fue su peor enero en 45
afios.

Lo anterior significé que en 12 meses cay6 en 35,266
barriles diarios la extraccion de petrdleo crudo de los
yacimientos donde opera Pemex bajo contratos o
asignaciones.

La caida de los ingresos petroleros provocé que los
ingresos presupuestarios totales tuvieran un modesto
crecimiento en el primer mes del afio. Asi, los ingresos
publicos sumaron 658,903 millones de pesos, lo que
representd un crecimiento de 0.8% respecto a enero del
2023.

Ingresos petroleros cayeron 26.7% en
enero: SHCP

Si bien los ingresos crecieron, se ubicaron 29,421
millones de pesos por debajo de lo proyectado para
el mes.

IVA e ISR caen

Del lado de los ingresos que obtiene el erario por el
pago de impuestos de los contribuyentes, Hacienda
informo que éstos sumaron 475,066 millones de pesos,
lo que representdé un crecimiento de 4.8% en
comparacion anual, y quedaron 3,160 millones de
pesos por debajo de lo programado.

Dentro de este rubro, destacé el crecimiento del |IEPS,
principalmente porque los estimulos fiscales a la
gasolina han sido menores. En enero, dej6é al erario
70,603 millones de pesos, lo que representd un
incremento anual de 61.1 por ciento.

Los impuestos por importaciones tuvieron un
crecimiento anual de 18.4% al dejar 1,422 millones de
pesos.

Sin embargo, Hacienda menciona que, en el otro
extremo, el ISR y el IVA, los dos impuestos que dejan
mayor recaudacion al erario publico, mostraron
disminuciones en su comparativo anual en el arranque
del afio.

El IVA, un impuesto relacionado al consumo, dejo
ingresos por 124,494 millones de pesos, 3.8% menos
en comparaciéon anual, mientras que el ISR dej6
262,146 millones de pesos, 1.2% menos que el mismo
mes del 2023.

“‘En el mismo periodo, los ingresos no tributarios
crecieron 4.3% real anual, superando en 21.1% lo
programado para el mes. Esto se debid principalmente
a aumentos anuales en los pagos de derechos,
productos y aprovechamientos en 4.5, 24.2 y 1.3%,
respectivamente”, detallé Hacienda. El Economista


https://www.eleconomista.com.mx/economia/Ingresos-petroleros-cayeron-25-anual-la-mayor-contraccion-en-13-anos-20231204-0094.html
https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Pemex-eleva-gastos-y-tiene-su-peor-desplome-en-rentabilidad-en-una-decada-20240304-0007.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Ingresos-tributarios-alcanzan-record-en-el-2023-IEPS-crece-259-20240123-0003.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Recaudacion-tributaria-ha-crecido-17-entre-el-2018-y-el-2024-20240219-0151.html

NOTICIAS Y ARTICULOS DE LA INDUSTRIA ENERGETICA
5 de marzo de 2024

Pemex produjo su menor nivel de
# crudo en 45 anos
En enero del 2024 la producciéon de petréleo crudo de
Petréleos Mexicanos (Pemex) bajo 2.23% anual a 1.549
millones de barriles diarios, con lo que hilé dos afios con
caidas durante el mes de enero y ademas se trata de su

nivel mas bajo desde octubre de 1979, cuando se ubico en
1.510 millones de barriles diarios.

En enero del 2024 la produccion de petréleo crudo de
Petréleos Mexicanos (Pemex) bajé 2.23% anual a 1.549
millones de barriles diarios, con lo que hil6 dos afios con
caidas durante el mes de enero y ademas se trata de su
nivel mas bajo desde octubre de 1979, cuando se ubicé en
1.510 millones de barriles diarios.

Esto significé que en 12 meses cayd en 35,266 barriles
diarios la extraccién de petréleo crudo de los yacimientos
donde opera Pemex bajo contratos o asignaciones. Incluso
la produccién de condensados —que son liquidos de mayor
valor asociados en los yacimientos de gas que cuentan con
un mercado menos dindmico que el del crudo— tuvo una
reduccion anual de 2%, al ubicarse en 280,281 barriles por
dia, en comparacion con el reporte de 285,943 barriles
diarios de enero del 2023.

Asi, la produccion total de hidrocarburos liquidos reportados
por la empresa (crudo mas condensados) descendi6 en un
afio, ubicandose en 1.829 millones de barriles por dia,
volumen que resulté 2.2% menor al del afio previo.

Resaltd en el reporte que por segunda vez desde que
Pemex inici6 con el reporte de extraccién de condensados,
luego de hallar importantes volimenes en yacimientos
terrestres, cayé de un mes a otro la extraccion de estos
liquidos y en enero fue 2.26% menor que la que tuvo en
diciembre del 2023.

De igual manera, la suma de los condensados y el crudo
gue es el reporte de hidrocarburos liquidos de Pemex cayo
mensualmente, en 0.1%, segun el reporte de Pemex.

Y Unicamente en lo que respecta al crudo, la situacion dista
mucho de las metas que prometioé el presente gobierno para
el cierre de sexenio.

Al arranque de la administracién el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador aseguro que el pais volveria al nivel
de 2.5 millones de barriles diarios, aunque en el 2021 redujo
ese objetivo a dos millones de barriles, meta que también
ha resultado dificil de cumplir. El Economista

La alianza Viasat-CFE TIT lleva
internet a las zonas rurales

El "Programa de Embajadoras" proporciona conectividad en

areas rurales alejadas y capacitaciéon en el uso de las
herramientas digitales.

La alianza entre Viasat y CFE TIT Telecomunicaciones e
Internet para Todos, una empresa subsidiaria de la Comision
Federal de Electricidad, busca llevar Internet confiable a las
comunidades rurales de México, con un enfoque especial en
clinicas y escuelas publicas. Hasta la fecha, se han conectado
1,515 puntos en 18 estados del pais, beneficiando a méas de
250,000 personas, asi lo coment6é en entrevista con El
Economista, Héctor Rivero, director de Viasat México.

Las comunidades rurales objetivo son aquellas remotas, sin
servicios de Internet y con poblaciones a partir de 150 personas.
La importancia de llevar Internet a estas areas es innegable, ya
que facilita la educacion, la atencién médica y la comunicacion,
especialmente en comunidades donde muchos hombres han
emigrado en busca de empleo”, dijo.

Explicé que ademas de la conectividad, Viasat ha implementado
el "Programa de Embajadoras" como parte de sus acciones
de responsabilidad social. Este programa empodera a las
mujeres en areas rurales a través de la capacitacion en
herramientas digitales y el fomento de la transmisién de
conocimientos a otras mujeres.

Asimismo, menciond que el impacto de la conectividad en el
desarrollo de las comunidades rurales es significativo.
“Permite una mejor formacion educativa, facilita la interaccion
comercial y ha impulsado la creacion de nuevos negocios
gracias a un mayor conocimiento digital”.

Rivero enfatizé que el proyecto es un esfuerzo combinado con
un enfoque integral, comprometido con el bienestar de la
comunidad, lo que implica que no se trata solo de una inversion
social y de responsabilidad corporativa, sino también de un
modelo que busca generar ingresos sostenibles.

“La alianza Viasat-CFETit demuestra el poder de Ia
colaboracién entre el sector publico y privado para abordar
desafios sociales y econémicos, marcando un camino hacia un
México mas conectado y equitativo”, concluyé Héctor Rivero,
director general de Viasat México. El Economista


https://www.eleconomista.com.mx/empresas/CFE-Telecom-apuesta-796-millones-de-dolares-a-dos-proyectos-de-conectividad-20220606-0063.html
https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/Miles-de-internautas-se-quedan-sin-internet-en-Europa-por-ataque-cibernetico-20220304-0071.html
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OPEP extiende recortes de crudo
hasta el final del segundo
trimestre

La llegada de ese acuerdo, que ya se veia venir, ayudo6 a que precio

del petréleo, de referencia, WTI y Brent, se incrementara en el
mercado internacional.

Los miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP), acordaron el 3 de marzo prorrogar los recortes de
la produccion de crudo hasta el segundo trimestre de 2024, informé
el organismo en un comunicado de prensa el domingo.

Esto supone un mayor apoyo para el mercado de crudo, el cual esta
preocupado por las perspectivas de crecimiento econémico mundial.
Arabia Saudita, lider de facto de la OPEP, ampliara su recorte
voluntario de 1 millébn de barriles diarios hasta finales de junio,
dejando su produccion en 9 millones de barriles diarios,
aproximadamente.

Los recortes seran revertidos gradualmente de acuerdo con las
condiciones del mercado, dijo la agencia de noticias estatal, Agencia
de Prensa Saudita (SPA, por sus siglas en inglés).

Rusia, miembro de los aliados de la OPEP (conocidos como OPEP+),
recortara la produccion y las exportaciones de petréleo otros 471,000
barriles diarios en dicho periodo. Otros paises participantes de la
OPEP+ también reduciran su oferta, informé el viceprimer ministro
ruso, Alexander Novak.

El recorte voluntario de produccion de Rusia se suma a la reduccion
voluntaria de 500,000 barriles diarios anunciado en abril de 2023, la
cual se extendi6 hasta finales de diciembre del afio pasado.

Los recortes de exportacion se realizaran a partir de los niveles por
medio de sus exportaciones de los meses de mayo y junio de 2023,
informé Rusia ante la OPEP+.

Para el segundo trimestre de 2024, Irak acordd la reduccion de
220,000 barriles por dia; Emiratos Arabes Unidos 163,000 barriles
diarios; Kuwait 135,000; Kazajistan 82,000; Argelia 51,000 barriles
diarios; y Oman 42,000 barriles por dia.

Este es el segundo recorte consecutivo por parte de la OPEP y sus
aliados, quienes en noviembre del afio pasado redujeron
voluntariamente la produccién de petréleo por un total de 2.2 millones
de barriles diarios para el primer trimestre de 2024.

Los recientes recortes se suman a la serie de disminucién de la
produccién desde finales de 2022 para sostener el mercado en un
contexto de aumento de la produccion de Estados Unidos y de otros
productores no miembros, asi como la preocupacion por la demanda,
pues las principales economias enfrentan altas tasas de interés.

El aumento de las tensiones geopoliticas debido a los ataques del
grupo Huti, aliado de Iran, contra el transporte maritimo del Mar
Rojo han apoyado los precios del petréleo.

La semana pasada, algunas fuentes informaron a Reuters que
la OPEP+ estudiaria la posibilidad de ampliar los recortes de
produccioén del petréleo para el siguiente trimestre del afio.

Precio de crudo aumenta 2%

Los precios del petroleo incrementaron 2% el viernes y
registraron ganancias semanales a la espera de la decision de
la OPEP+ sobre los acuerdos de suministro para el segundo
trimestre del afio.

Los futuros del Brent para mayo incrementaron 1.64 ddlares al
cierre del 1 de marzo, lo equivalente a 2% para colocar en 83.55
dolares cada barril. Los futuros de la mezcla britanica para abril,
contrato que expir6 el 29 de febrero, termind en 83.62 dolares
el barril.

El crudo estadounidense, West Texas Intermediate (WTI),
incrementé 2.19% sus futuros en abril, cerrando en 79.97
ddlares el barril, su mayor crecimiento en cuatro meses. El
precio del barril de la mezcla mexicana crecio el viernes,
pasando de 73.40 délares el barril a 74.17 délares, 1.05% mas.

En los dltimos cinco dias, el precio de los futuros del Brent
subieron 2.36%, mientras que el WTI gand 4.55 por ciento. La
mezcla mexicana aumentd 2.70% del 26 de febrero al 1 de
marzo.

Los aumentos del precio de crudo se dieron antes de la decisién
de OPEP+ de continuar los recortes para respaldar los precios
del petréleo, los cuales se han visto limitados por las
preocupaciones sobre la demanda y el aumento de la oferta
fuera de la OPEP.

Analistas esperaban los recortes anunciados el domingo por
parte de los miembros y aliados de la organizacion.

Esperamos que la OPEP+ anuncie la renovacion de las cuotas
voluntarias de produccion, al menos hasta la reunién ministerial
de junio, para brindar apoyo adicional a un mercado petrolero
que contindla afectado por la demanda y las preocupaciones
sobre las tasas de interés", comentd Helima Croft, jefa de
Estrategia Global de Productos Basicos e Investigacion MENA
de RBC Capital Markets, a Reuters.

Los precios del petrdleo se sostienen por datos econémicos
débiles, pues el indice manufacturero ISM de Estados Unidos
bajo de 49.1 en enero a 47.8 en febrero, cuando el consenso de
lectura era de 49.5. Ademas, el gasto en construccion y la
confianza en el consumidor también cayeron. El Economista


https://www.eleconomista.com.mx/mercados/La-OPEP-mantiene-su-prevision-de-la-demanda-de-petroleo-espera-un-mejor-crecimiento-economico-20240213-0017.html
https://www.eleconomista.com.mx/mercados/La-OPEP-mantiene-su-prevision-de-la-demanda-de-petroleo-espera-un-mejor-crecimiento-economico-20240213-0017.html
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Precios del petréleo cierran a la
aja en mercado preocupado por
la demanda de crudo

Cinco miembros de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo y tres naciones de la alianza
Opep+ se comprometieron, el domingo, a mantener una
produccién reducida hasta fines de junio.

Los precios del petréleo cayeron este lunes a pesar del
compromiso de la Opep+ de prolongar sus recortes de
produccién hasta junio, en un mercado que considera
esta decisibn como una muestra de la debilidad de la
demanda.

El precio del barril de Brent del mar del Norte para
entrega en mayo cedi6 0.89% a 82.80 ddlares.

En tanto el West Texas Intermediate (WTI) para abril
perdio 1.53% a 78.74 dolares.

Cinco miembros de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP) y tres naciones de la
alianza Opep+ se comprometieron, el domingo, a
mantener una produccién reducida hasta fines de junio.

Estos recortes, que alcanzan unos 2.2 millones de
barriles diarios de produccidn, terminarian en marzo.

"La reaccién del mercado fue moderada" a inicios de la
jornada, "pues este acuerdo era esperado desde hacia
semanas”, sefial6 en una nota Ryan McKay, de TD
Securities.

Pero luego los precios comenzaron a caer para terminar
la jornada en terreno negativo."El mercado ve esta
decision (de la Opep+) como un indicador negativo de
demanda, mas que como una noticia positiva para la
oferta", resumié Robert Yawger, de Mizuho.

"La demanda es tan mala que si hubiesen renunciado a
los recortes, tendriamos 2.2 millones de barriles
adicionales (al dia) y eso habria hecho caer al mercado",
afiadio el analista.

Ademas "no pienso que nadie crea que efectivamente
reduciran su produccion en 2.2 millones de barriles",
afnadié Yawger. El Economista

Petréleo inicia la semana estable tras
extension de recortes de produccion de
la OPEP+

Los precios del petréleo operaban sin apenas cambios este lunes,
tras la esperada ampliacion de los recortes voluntarios de
produccion hasta mediados de afio por parte del grupo de
productores OPEP+ el domingo.

Los precios del petréleo operaban sin apenas cambios este lunes,
tras la esperada ampliacion de los recortes voluntarios de
produccion hasta mediados de afio por parte del grupo de
productores OPEP+ el domingo.

A las 10:35 GMT, los futuros del Brent cedian 14 centavos, hasta
los 83.41 dolares el barril, tras subir un 2.4% la semana pasada. El
West Texas Intermediate en Estados Unidos (WTI) restaba 23
centavos, a 79.74 doélares, después de avanzar un 4.6% la semana
pasada.

La Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo y sus
aliados (OPEP+) prorrogaran sus recortes voluntarios de la
produccion de petréleo de 2.2 millones de barriles por dia (bpd)
hasta el segundo trimestre, o que se espera que amortigle el
mercado en medio de las preocupaciones econdmicas mundiales y
el aumento de la produccion fuera del grupo, con el anuncio de
Rusia sorprendiendo a algunos analistas.

Rusia recortard su bombeo y sus exportaciones petroleras en
471,000 millones de barriles por dia adicionales en el segundo
trimestre, en coordinaciéon con algunos paises participantes en la
OPEP+, segun anunci6 el domingo su viceprimer ministro,
Alexander Novak.

Viktor Katona, analista jefe petrolero en Kpler, dijo que la reaccion
del mercado no refleja necesariamente la gravedad del anuncio de
la OPEP+.

El recorte adicional ruso esta estrechamente relacionado con un
desplome de 400,000 millones de barriles por dia en el
funcionamiento de las refinerias del pais, derivada en gran medida
de los ataques de drones ucranianos contra activos de refino en
toda Rusia.

La decision de Moscu de reducir la produccion va en contra de sus
promesas anteriores, cuando realmente redujeron las
exportaciones y se limitaron a mantener los barriles en casa para
refinar”, sefiald.

Aungue ha habido poco movimiento de precios porque se esperaba
la decision de la OPEP+, los mercados de crudo bajo en azufre, o
dulce, se estan tensando, ampliando los diferenciales del Brent,
segun los operadores. El Economista
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En 2023, PTI tuvo pérdidas por unos 202.7 millones
de pesos al dia en promedio

Pemex Transformacion Industrial (PTI) no ha
cumplido con su misién de “maximizar el valor de los
activos petroleros y los hidrocarburos”, pues desde su
creacion en 2015 se ha mantenido como la subsidiaria
de Petroleos Mexicanos (Pemex) que siempre registra
pérdidas econdémicas importantes que afectan los
resultados financieros totales de la empresa.

En su ultimo reporte financiero, la petrolera detallé que,
durante 2023, PTI perdié un promedio de 202 millones
797 mil 808 pesos al dia, aun cuando se han ejercido
millonarias inversiones para adecuar y modernizar sus
equipos, principalmente las seis refinerias ya
existentes.

Es asi que después de siete afios de su creacion, la
subsidiaria nunca ha registrado nameros negros
(en términos anuales), es decir, ganancias que
demuestren que ha maximizado el valor de los
derivados que se producen en los complejos
refinadores y petroquimicos.

De acuerdo con el andlisis Pemex en la Mira, hecho por
el Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO), se
detalla que, de las tres subsidiarias mas importante de
la empresa, Pemex Exploracion y Produccion (PEP)
logré un rendimiento antes de impuestos de 371.4 mil
millones de pesos, mientras que su rendimiento neto
fue de 210.1 mil millones de pesos.

En el caso de Pemex Logistica su ganancia antes de
cumplir con sus obligaciones fiscales fue de 9.5 mil
millones de pesos, aunque tuvo un saldo a favor por
2.2 mil millones de pesos por derechos e impuestos,
por lo que su resultado neto fue de 11.7 mil millones
de pesos.

Sin embargo, la pérdida total de Pemex Transformacion
Industrial en 2023 fue de 74 mil 21 millones de pesos,
pues esta empresa no paga impuestos.

PTI, una subsidiaria de PemeXx sin
ganancias

“De los tres segmentos de operacion analizados, el de
Transformacion Industrial fue el Gnico que tuvo una
pérdida de operacion: de menos 74 mil millones de
pesos. Este segmento fue, ademds, el Unico que
reportd pérdidas brutas”, menciona el IMCO en su
anlisis.

Explica que esto es consecuencia de que el costo de
lo vendido por més de 1.147 billones de pesos por
parte de la subsidiaria, entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2023, fue 10.9% mayor, sin considerar
el concepto de deterioro, a los ingresos que obtuvo por
sus ventas que ascienden a 1.035 billones de pesos.

Esto significa que PTI no halogrado cumplir con su
principal objetivo que es el de “generar valor
econdmico y rentabilidad para el Estado
Mexicano”, segun se lee en los estatutos que
formalizan su creacion.

La empresa también tiene como meta principal
aumentar la produccién de combustibles de alto valor
agregado, sin embargo, al cierre de 2023, los
resultados fueron contrarios a los esperados.

En el caso de las gasolinas, estas pasaron de 271 mil
barriles en 2022 a 252 mil 366 barriles por dia el afio
pasado, 6.9% menos; de diésel se elaboraron 134 mil
833 barriles, es decir, 7.9% menos, mientras que el
combustodleo se mantiene como el derivado de mayor
produccién, aun cuando es un combustible
contaminante y barato.

Desde su primer afio de operaciones en 2016 al cierre
de 2023, las inversiones ejercidas ya suman los 515.1
mil millones de pesos del presupuesto asignado a
Pemex, y pese a esto, es la Unica subsidiaria sin
generar ganancias y si millonarias pérdidas. EAD



